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NOTE D'OPERATION

Mise a la disposition du public & I'occasion de I'ission et de I'admission aux négociations sur learnché
NYSE-Alternext Paris d’actions nouvelles, a sousaie en huméraire, dans le cadre d’'une augmentationed
capital avec maintien du droit préférentiel de sousription des actionnaires, d’'un montant brut, prime
d’émission incluse, de 25 505 402 euros par émigside 240 617 actions nouvelles, susceptible d’éperté
a 29 331 154 euros par émission de 276 709 actionsivelles en cas d’exercice de la clause d’extensi@au
prix unitaire de 106 euros a raison de 1 action natglle pour 16 actions existantes.

Période de souscription du 13 juillet 2011 au 29 jilet 2011 inclus.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

AIXI

Visa de I'Autorité des marchés financiers

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8CGhde monétaire et financier et notamment deslest
211-1 a 216-1 de son Réglement général, '’Autatéé marchés financiers a apposé le visa n° 11-80Q
date du 11 juillet 2011 sur le présent prospectus.

Ce prospectus a été établi par I'émetteur et endageesponsabilité de ses signataires. Le i

conformément aux dispositions de l'article L. 621-8du Code monétaire et financier, a été attrigpees
que 'AMF a vérifié «si le document est complet et compréhensible, lessnformations qu’il contien
sont cohérentes. Il n'implique ni approbation de I'opportunitée d’'opération, ni authentification de

documents comptables et financiers présentés.

Le prospectus (le Rrospectus») est composé :

du document de référence de la société CARMAT @Boeiété»), enregistré aupres de I'Autorité des
marchés financiers (I' AMF ») le 27 avril 2011 sous le numéro R.11-017 (IBogument de
Référence»),

de la présente note d’opération, et
du résumé du Prospectus (inclus dans la note ditipaj.

Des exemplaires du Prospectus sont disponibles fsaissau siége social de CARMAT — 36, avenue de
'Europe — Immeuble I'Etendard Energy Il — 7814@IRy Villacoublay, sur le site Internet de la S&eéi
(www.carmatsa.cojrainsi que sur le site Internet de I'AMEWw.amf-france.orjjet auprés des établissements

financiers ci-dessous.
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Co-Chef de File
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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n° 11-308 en date du 11 juillet 2011 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction au Rrspectus. Toute décision d’'investir dans les titre
financiers qui font I'objet de I'opération doit étre fondée sur un examen exhaustif du Prospectu
Lorsqu’une action concernant I'information contenuedans le Prospectus est intentée devant un tribunal
linvestisseur plaignant peut, selon la législationnationale des Etats membres de la Communauté
européenne ou parties a l'accord sur 'Espace écomoque européen, avoir a supporter les frais de
traduction du Prospectus avant le début de la procture judiciaire. Les personnes qui ont présenté le
résumeé, y compris le cas échéant sa traduction et ent demandé la notification au sens de l'articl@12-41
du Réglement général de I'AMF, n’engagent leur regmsabilité civile que si le contenu du résumé es
trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus.

(22

—

A. INFORMATIONS CONCERNANT L'EMETTEUR
Dénomination sociale, secteur d’activité et natior@é

CARMAT (« CARMAT » ou la «Société»)
Société anonyme a conseil d’administration de draitcais
Classification sectorielle ICB : 4500, Santé ; 458uipement Médical

Apercu des activités

CARMAT développe un projet de cceur artificiel otthiquetotalement implantable, ainsi que son systéme
d’alimentation en énergie électrique et son systéenglédiagnostic.

Le projet de cceur artificiel total CARMAT est leuifr de quinze années de recherche au travers d'une
collaboration réussie entre le groupe EADS qui poag sa trés grande expertise en matiére de sgstém
embarqués et de leurs contraintes (fiabilité, emriements sévéres, masse et volume) permettantaases
ingénieurs de travailler sur le concept a l'aides@aulations, de modélisations et de bancs d’estaiune
équipe médicale de renommée mondiale conduite epd&rdfesseur Alain Carpentier qui a apporté toate s
connaissance sur les valves bioprothétiques etrd@ements des tissus biologiques d’origine anargl’il a
développés (Valves Carpentier-Edwards).

Les principales innovations du projet de cceurieigiftotal CARMAT concernent :
- I'hémocompatibilité ;
- la physiologie et I'auto-adaptation du fonctionnetngux besoins du patient ;
- l'anatomie et la miniaturisation ;
- lafiabilité.

L'objectif de la Société est de répondre a un besi# santé publique mondiale qui est le traitenumnt
l'insuffisance cardiaque avancée. Le projet de cadificiel total est destiné aux patients en état
- dinsuffisance cardiaque chronique terminale de ssda IV dans la classification de la
New York Heart Associatidn
- d'insuffisance cardiaque aigué terminale conséeutifi infarctus massif du myocarde.

Le projet de cceur artificiel total CARMAT vise pawnséquent a offrir une solution thérapeutique malades
insuffisants cardiaques non éligibles a une tramption et ayant épuisé toutes les possibilités
médicamenteuses, auxquels aucun produit n’est péopctuellement.

L'implantation du cceur artificiel total CARMAT deait ainsi apporter une réponse a des problémesmé s
publique aux implications socio-économiques maje@ur lequel aucune thérapie n'existe. En effatevrait
permettre un retour a domicile de patients actoedlg traités au cours de nombreux séjours hospisatiar une
thérapie médicamenteuse lourde, avec potentiellemreretour a la vie active possible. Cette noevetilution
thérapeutique sera mise en ceuvre a des colts agmm@ ceux de la transplantation cardiaque emnten



compte des colts pré et post opératoires. Le pribxcatur artificiel total CARMAT devrait s’établir &a

140 000 et 180 000 euros.

Le plan de développement du projet de cceur aetifiotal se décompose en trois phases :

Preparation

1éres implantations
... 2011

Préparation

2012

Indication
Restreinte
(6 patients)

Production
des
prothéses

Systeme D1

&

Dépot dossiers
AFSSAPS + Comités d’éthique

Essais cliniques

Mi-2012

Phase d’industrialisation

Mi-2013 et au-dela...
Commercialisation
Indication

élargie
(+16 patients)

Europe

Etats-Unis

Ceeur artificiel RO Al i

Total CARMAT

Systeme D2 Marqué CE

&

Marquage CE

Systéme D2 = Systéme D1 + Dispositif de transfémergie & Systéme de télédiagnostic
= Systéme D1 avec modificatitnsas échéant provenant des retours des pretegscliniques
Source : CARMAT- Etapes clés Recherche et Dévatoamte Commercialisation

Les essais cliniques se dérouleront en deux étapes

performances (6 patients prévus) ;

patients prévus).

une étude de faisabilité dont I'objectif est de ifiér la sécurité et I'exploration des principales

une étude pivot visant a valider la sécurité, lesfggmances du systéme et obtenir le Marquage GE (1

Au total 22 patients devraient étre implantés deameur artificiel CARMAT pour sa validation cliniq.
En cas de succés de ces essais cliniques, le Mprdb sur le cceur artificiel total pourrait étr&ibtié au

troisieme trimestre 2013.

La phase d'industrialisation, qui débutera a I'esgles conclusions de la premiére vague d'essaiiudis,
consistera en la mise en place des moyens de pimdw niveau de CARMAT et de ses sous-traitacds,
derniers fabriquant les sous-systémes, la Sodiétd guant a elle intégrateur du systéme.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Q1] Q2] Q3] Q4 Q1] @2 Q3[4 Q1] @2[Q3] Q4 Q1] Q2 Q3[4[ Q1] Q2 Q3[Q4[ @i Q2] @3[Qé4fQif@2[ @3 Q4| Q1| Q2] Q3 Q4
| Avjourd'hui | |
Phase R&D

Recherche et conception modélisation détaillée/approfondie

Hétﬁocotﬁpat{bﬂité

'Fabrication de prétoty-.aes

;Tests pré-cliniques (Tests biologiques et expérimentations)
Fabrication d'un éystéﬁe D1
B8R, cn¢s AFFSAPS
Essais cliniques (Europe Essais cliniques (Etats-Unis)
Attribution de la marque CE Attribution du Pre-Market Approval
' Commercialisation

Source : CARMAT- Synthese des étapes clés



ETAPES-CLES SCIENTIFIQUES ET FINANCEMENT DE CARMAT
DANS LE CADRE DU CONTRAT OSEO-ISI MODIFIE :

Assemblage industriel des
deux premiéres prothéses
PV de recette des

D1 Rapport d’essais pré-
protoypes gj'l;iques in vitrlj) Dossier de conception D3
Dossier de définition
prothése D1
Mécanique et biologique Rapport de suivi d’essais
Dossier de définition cliniques D1
préljr.nimire D1. . Rapporfs d’essais PV de recette fie.s Dossier de marquage CE
Electronique et logiciel fonctionnels prototypes D1 (8 cliniques)
v Aujourd’hui
ersement
Semt ECL EC2 EC3 EC4 EC5 EC6 EC7
4072638€ 3193167 € 3519904 € 3624136 € 2873627€ 159 166 € 0€ 0€
546 304 € 760 023 € 712 565 € 1724 264 € 3771913 € 5251038 € 290 486 € 1450 732 €
Janv. 2010  Nov. 2010 Mai 2011* Nov. 2011%* Sept. 2012 Juillet 2013 Déc. 2013
- /
~

Etapes clés
franchies

Montant des subventions pergues ou a percevoir
Montant des avances remboursables pergues ou a percevoir
* Franchissement EC3 en Mai 2011 et Versement des subventions et avances remboursables prévu en Juillet 2011

** Franchissement EC4 prévu en Novembre 2011 et Versement des subventions et avances remboursables prévu en Janvier 2012

Source : CARMAT- Etapes clés scientifiques et iaament OSEO-ISI

Evolution du cours de bourse de CARMAT depuis somiroduction en bourse le 13 juillet 2010
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Source : NYSE-Euronext

L'action a fortement progressé depuis son intradnan bourse le 13 juillet 2010 passant de 18,d@5.%4,58 €
le 8 juillet 2011. Sur la méme période sa capdditi;m boursiére est ainsi passée de 71,3M € a 6V2,1e 8
juillet 2011. La Société n’a pas d’explicationstmadieres a fournir sur I'évolution du cours deubse.



Informations financiéres sélectionnées

= Bilan simplifié :

ACTIF (en euros) 31/12/2010 31/12/2009
Actif immobilisé net 3582 600 3243191
dont immobilisations incorporelles 324112 431 219
dont immobilisations corporelles 2 832 276 2739 86
dont immobilisations financiéres 426 212 78 104
Actif circulant 17 465 088 2 808 532
dont trésorerie et équivalents de trésorerie 11 828 712 837
TOTAL ACTIF 21 047 688 6 051 723
PASSIF (en euros) 31/12/2010 31/12/2009
Capitaux propres 13 474 075 3527 996
Autres fonds propres 2018 892 546 304
Provisions pour risques et charges 18 3517 4 500
Dettes 5 536 364 19729238
Dont dettes financiéres 78 096 12 219
Dont dettes d’exploitation 5355111 1960 704
TOTAL PASSIF 21 047 688 6 051 728

=  Compte de résultat simplifié :

(en euros) 2010 (12 mois) 2009 (19 mois)
Chiffre d’affaires 0 0
Subventions d’exploitation 5048 697 4 822 638
Charges d’exploitation 15 530 940 10 806 62D
Résultat d’exploitation - 10 482 243 - 5983 98p
Résultat financier - 20 807 77 636
Résultat courant avant impéts - 10503 050 - 5 916
Résultat exceptionnel 16 066 0
Crédit d'imp6t recherche -2 750 499 -1184 34p
Résultat net -7 736 485 - 4722 004
= Tableau de flux de trésorerie simplifié :
(en euros) 2010 (12 mois) 2009 (19 mois)
Résultat net -7 736 485 -4 722 004
Capacité d'autofinancement - 6 495 140 4 016 003
Flux de trésorerie liés a I'exploitation -6 951 16 -4 676 580
Slllux .de trésorerie  liés aux  opérations - 1566 896 -2 459 106
investissements
Elux de trésorerie résultant des opérations de 19 221 028 7 848 528
financement
Variation de trésorerie 10 702 986 712 837
Trésorerie initiale 712 837
Trésorerie finale 11 415 823 712 837




Tableau synthétique des capitaux propres et de I'eglettement

Le tableau ci-dessous présente la situation deisacappropres et de I'endettement de la Société3@avril
2011, selon le référentiel comptable adopté p&oleiété, conformément aux recommandations du CESBsm

a jour par 'lESMA en mars 2011 (CESR 127).

(en milliers d’euros) 30 avril 2011
(non audités)
1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT
Total de la dette courante 0
- faisant I'objet de garanties
- faisant I'objet de nantissements -
- sans garanties ni nantissements -
Total de la dette non courante 2132072
- faisant I'objet de garanties -
- faisant I'objet de nantissements -
- sans garanties ni nantissements 2132072
Capitaux propres 10 761 731
Capital social 153 900
Prime d’émission 25938 397
Réserve légale -
Autres réserves -
Report a nouveau - 12 458 488
Résultat de la période -2872 079
2. ANALYSE DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET
A. Trésorerie 2917 047
B. Equivalents de trésorerie 2 005 040
C. Titres de placement 2 859 709
D. Liquidités (A) + (B) + (C) 7781 796
E. Créances financiéres a court terme 0
F. Dettes bancaires a court terme -
G. Part a court terme des dettes a moyen et lonmgete -
H. Autres dettes financiéres a court terme -
|. Dettes financieres courantes a court terme (F) ¢G) + (H) 0
J. Endettement financier net a court terme (1) — (E— (D) - 7781796
K. Emprunts bancaires a plus d’un an -
L. Obligations émises -
M. Autres emprunts & plus d’'un an 2132072
N. Endettement financier net a moyen et long terme) + (L) + (M) 2132072
O. Endettement financier net (J) + (N) -5649 724

Dettes courantes : dettes financiéres a court terme

Dettes non courantes : avances conditionnées, emspetidettes financiéres

Résumé des principaux facteurs de risque propresla Société et a son activité

Les investisseurs sont invités a prendre en coradidé les risques décrits au chapitre 4 du Docuingen
Référence avant de prendre leur décision d’investieent, et notamment les risques suivants :

Risques liés a I'activité de la Société (notamméntjsque d’échec ou de retard de développement du
ceeur artificiel total, le risque de dépendanceég@did du coeur artificiel total, le risque d'échec
commercial, le risque de dépendance vis-a-vis deepariats et collaborations stratégiques acetels
futurs, le risque lié a I'externalisation de larightion des composants du cceur artificiel towkisque

lié a 'approvisionnement et a 'augmentation de8ts des matiéres premiéres) ;

Risque relatif a la nécessité de conserver, déattit de retenir le personnel clé et les conssiller
scientifiques en effet, le succes de la Sociétegpargement du travail et de I'expertise des nremb
de la direction et du personnel scientifique clidamment du Professeur Alain Carpentier. La Société
n‘a conclu a ce jour aucune assurance dite « honaeé» (police d’assurance invalidité
permanente/déces.) Cependant, la Société ménesdepsieurs années des programmes de gestion et
de transfert de la connaissance, constituant aimesbase de savoir-faire indépendante des individus



Risques réglementaires et juridiques (notammenisdgie spécifique lié aux études précliniquesust a
essais cliniques, le risque spécifique lié a I'abten du Marquage CE et de I'accord de la FDA paur
commercialisation du cceur artificiel total CARMAIE, risque lié & la mise en jeu de la responsabilité
du fait des produits, le risque lié & une proteciiocertaine des brevets et autres droits de p¥t#pri
intellectuelle, le risque lié a I'incapacité de @ger la confidentialité des informations de lai€gcet

de son savoir-faire, le risque li¢ a la détermomatdu prix et a I'évolution des politiques de
remboursement des dispositifs médicaux) ;

Risques financiers (notamment, le risque lié austegeprévisionnelles, le risque lié aux ressources
incertaines en capitaux et financements complérreatancertains, le risque lié a la dilution lié a
I'émission de titres donnant accés immédiatemen& ¢e@rme au capital de la Société, le risque lié a
l'acces aux subventions publiques et au crédit pitmecherche) ;

Risques de marché (risques de taux d’intérét,cuedité et de change) ;

Evolution récente de la situation financiére et pespective

Il est précisé qu’'une actualisation de l'informatifinanciére du document de référence enregist&/ lavril

2011 s
d’'opéra
Conséc

ous le numéro R.11-017 est fournie au cleadid « Informations complémentaires » de la note
tion.
utivement aux modifications du contrat c&B&0O-ISI signé en date du 15 juin 2011, la Sodétéait

recevoir :

des subventions et des avances remboursables peunahtants maximum respectifs de 3 624 milliers
d’euros et 1725 milliers d’euros en juillet 201h eas de franchissement de I'étape-clé 3 du
programme OSEO-ISI ;

des subventions et des avances remboursables OSEFfUIr des montants maximum respectifs de
2 874 milliers d’euros et 3 772 milliers d’eurosjanvier 2012 en cas de franchissement de I'étépe-c
4 du programme OSEO-ISI.

Déclaration sur le fonds de roulement net

La Société ne dispose pas, a la date de visa guésent Prospectus, d’'un fonds de roulement rifiéasot pour
faire face a ses obligations et a ses besoinséderarie d’exploitation pour les douze prochaingsnifGESR
116).

La trésorerie disponible au 30 avril 2011 (7,8 imils d’euros), le versement du crédit d'impét reche 2010
prévu en juillet 2011 (2,8 millions d’euros), lersement des subventions et avances remboursable®-CS
conditionnées aux franchissements des étapes-Cl@pEevu en juillet 2011 (5,3 millions d’euros)Et4 prévu
en janvier 2012 (6,6 millions d’euros) permettrana Société de poursuivre ses activités de rebbhgusqu’a la
fin du premier trimestre 2012. Les besoins en tefs® sur les 12 prochains mois étant estimés @ 2#llions
d’euros, l'insuffisance en fonds de roulement oumlentant complémentaire nécessaire a la poursaitsod
exploitation au cours des 12 mois suivant la datesida de I'Autorité des marchés financiers suprésent
Prospectus est estimé a 3,3 millions d’euros, certgtu d'une hypothése d’encaissement au courgahng
trimestre 2012 du Crédit d'impdt recherche 2011rpoumontant estimé a 1,2 millions d’euros.

La présente augmentation de capital constitue latisn privilégiée par la Société pour remédier ete
situation de trésorerie.

Il est précisé que :

MATRA DEFENSE s’est engagé a souscrire a titredgtible 9 434 actions nouvelles correspondant a
un montant de I'ordre de 1 million d’euros ;

Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE s’est enga@ souscrire a titre irréductible 4 717
actions nouvelles correspondant a un montant déréade 0,5 million d’euros ;

M. Jean-Pierre LEFOULON s’est engagé a souscriritr@ irréductible 4 717 actions nouvelles
correspondant a un montant de I'ordre de 0,5 miltieuros ;

M. Vincent LEFOULON s’est engagé a souscrire aetifrréductible 4 717 actions nouvelles
correspondant a un montant de I'ordre de 0,5 miltiuros ;

ACM s’est engagé a souscrire a titre irréductitiel89 actions nouvelles correspondant a un montant
de l'ordre de 5,0 millions d’euros ;

Les fonds gérés par TRUFFLE CAPITAL se sont engagésuscrire a titre irréductible 9 434 actions
nouvelles correspondant a un montant de I'ordr& oellion d’euros et a souscrire un nombre d’action
suffisant pour que, compte tenu des engagemenssukeription ci-dessus, 'augmentation de capital
soit en toute hypotheése souscrite a hauteur deQ%®,0e I'augmentation de capital (hors clause



d’extension), soit un nombre maximum de 100 27%omstnouvelles correspondant a un montant de
I'ordre de 10,6 millions d’euros.

La Société atteste que le fonds de roulement n&t 8eciété sera suffisant en cas de réalisaticiepa (c’est-

a-dire une limitation de I'enveloppe de 'augmeintatde capital aux engagements de souscription@% du

montant initial soit un montant de I'ordre de 1®jillions d’euros) ou totale de 'augmentation deita telle

que décrite dans le Prospectus, au regard de Bgatmns et de ses besoins de trésorerie d’exloit au cours
des 12 prochains mois a compter de la date dedei$Autorité des marchés financiers sur le Progpec

B. INFORMATIONS CONCERNANT L'OPERATION
Raison de I'offre et utilisation du Les fonds a provenir de la présente augmentatiocagéal ont pour
produit de I'émission objet d'accélérer le développement stratégique ERNIAT et
notamment :

« en priorité, de financer le suivi des tests surchatiessais et la
seconde phase des études cliniques en Europe’aficétérer
'adoption du cceur total artificiel CARMAT (étaldisment
d'une base européenne de chirurgiens formés en tadeota
commercialisation) ;

« mais également, d’'améliorer la fonctionnalité denemble
des parties externes du systeme CARMAT (dispositifs
permettant de faciliter la mobilité et I'autonondie patient et
limiter les risques d'infection) ;

- et enfin, de sécuriser les approvisionnements (reis@lace
d'une deuxiéme source d'approvisionnement pour les
composants critiques, contribution a la qualificati
industrielle des fournisseurs de CARMAT) et d'ojden les
processus de production de CARMAT et de ses parésnat

sous-traitants.

Nombre d'actions nouvelles a émettre 240 617 actions susceptible d'étre porté a 276athi®ns en cas
d’exercice de la clause d’extension.

Prix de souscription des actions 106 euros par action.

nouvelles

Produit brut de I'émission 25 505 402 euros susceptible d’étre porté a 29133leuros en cas
d’exercice de la clause d’extension.

Produit net estimé de I'émission Environ 23,8 millions d’euros susceptible d’étrertpoa environ 27,6

millions d’euros en cas d’exercice de la clausetgiesion.

Clause d’extension En fonction de [Iimportance de la demande, le Cibnse
d’administration pourra décider d’augmenter le noanbinitial
d’actions nouvelles a émettre dans la limite de 188 a hauteur d’'un
maximum de 36 092 actions, dans le cadre de I'e'une clause
d’extension.

La mise en ceuvre de la clause d’extension est sixelment destinée a
satisfaire des ordres a titre réductible qui n’amapas pu étre servis.

Jouissance des actions nouvelles Jouissance courante.

Droit preférentiel de souscription La souscription des actions nouvelles sera résgpageréférence :

« aux porteurs d'actions existantes enregistrées taitgment
sur leur compte-titres a l'issue de la journée caie du 12
juillet 2011, qui se verront attribuer des droitéfprentiels de
souscription,

+ aux cessionnaires des droits préférentiels de gptisa.
Les titulaires de droits préférentiels de sousimnippourront souscrire :

« atitre irréductible a raison de 1 action nouvpler 16 actions
existantes possédées. 16 droits préférentiels dscsption
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Valeur théorique du droit préférentiel

de souscription

Cotation des actions nouvelles

Engagements de souscription

permettront de souscrire 1 action nouvelle au ¢eiX.06 euros
par action ;

« et, a titre réductible le nombre d'actions nouwligu’ils
désireraient en sus de celui leur revenant du dddfexercice
de leurs droits a titre irréductible.

Sur la base du cours de cléture de I'action CARMAB juillet 2011,
soit 174,58 euros :

- le prix d'émission des actions nouvelles de 10G®<dait
apparaitre une décote faciale de 39,28%,

— la valeur théorique du droit préférentiel de somiom
s'éléve a 4,03 euros,

- lavaleur théorique de I'action ex-droit s'élévé#),55 euros,

— le prix d'émission des actions nouvelles fait apfieg une
décote de 37,85% par rapport a la valeur théoritgukaction
ex droit.

Sur NYSE-Alternext Paris, dés leur émission préleug0 ao(t 2011,
sur la méme ligne de cotation que les actions axiss de la Société
(code ISIN FR0010907956).

TRUFFLE CAPITAL, le Professeur Alain Carpentierl'dtssociation
de Recherche Scientifique de la Fondation AlainpEatier détenant
directement ou indirectement 50,62% du capital aleSbciété (les
«Actionnaires Principaux ») se verront attribués respectivement
1285 330, 548 583 et 115 000 DPS. lIs céderampgotionnellement
et respectivement 48,6% du solde de leurs DPSsqunél se sont pas
engagés a exercer a titre irréductible au Centneutgfical MARIE
LANNELONGUE, a M. Jean-Pierre LEFOULON, a M. Vingen
LEFOULON et a ACM (au travers de fonds gérés pamieupe
Assurances du Crédit Mutuel (ci-apre&@M »)), au prix de global
de 1 euro par transaction.

MATRA DEFENSE s’est engagé a exercer 150 944 DR®auat droit
a souscrire a titre irréductible 9 434 actions mdle$ correspondant a
un montant de 1 000 004 euros.

Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE s’est engag
acquérir 62 139 DPS auprés des Actionnaires Paogip au prix
global de 1 euro par transaction, a exercer cels362DPS ainsi que les
13 333 DPS qu'il détient déja et a souscrire & titréductible 4 717
actions nouvelles correspondant a un montant d®8R@uros.

M. Jean-Pierre LEFOULON s'est engagé a acquérid72l DPS

aupres des Actionnaires Principaux, au prix glothal 1 euro par
transaction, a exercer ces 11 472 DPS ainsi qué4&90 DPS qu'il

détient déja et a souscrire a titre irréductiblélZ actions nouvelles
correspondant a un montant de 500 002 euros.

M. Vincent LEFOULON s’est engagé a acquérir 75 DS auprés
des Actionnaires Principaux, au prix global de doquar transaction, a
les exercer et & souscrire & titre irréductibleld actions nouvelles
correspondant a un montant de 500 002 euros.

ACM s’est engagé a acquérir 725 371 DPS aupresAdesnnaires

Principaux, au prix global de 1 euro par transactié exercer ces
725 371 DPS ainsi que les 29 333 DPS qu'il détikjé et a souscrire
a titre irréductible 47 169 actions nouvelles cepandant a un
montant de 4 999 914 euros.
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TRUFFLE CAPITAL s’est engagé a exercer un montdoba de
150 944 DPS donnant droit & souscrire & titre ucéitlle 9 434 actions
nouvelles correspondant a un montant de 1 000 OM%e

Par ailleurs, aux termes d’'une lettre d’engagememntdate du 8 juillet
2011, TRUFFLE CAPITAL s'est engagé, dans I'hypothésl a la
cléture de la période de souscription de I'émissies souscriptions
(tant a titre irréductible que réductible) seraiémsuffisantes pour
couvrir l'intégralité de I'émission (hors clauseegtension) et ou le
Conseil d’Administration déciderait de répartir lesctions non
souscrites et de les offrir & TRUFFLE CAPITAL, ausorire un
nombre d’actions suffisant pour que, compte tersiatgagements de
souscription présentés ci-dessus, I'augmentaticcagéal soit en toute
hypothése souscrite a hauteur de 75,00% de I'auigiiem de capital
(hors clause d’extension), soit ainsi a un nombagimum de 100 275
actions nouvelles correspondant a un montant marichel 10 629 150
euros.

Pour parvenir a une parité de 1 action nouveller d&DPS, FCPI
Innovation Pluriel géré par TRUFFLE CAPITAL a actepde
renoncer aux DPS attachés a 14 de ses actions CARMA

Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE, M. Jeand®ie
LEFOULON, M. Vincent LEFOULON, ACM et TRUFFLE
CAPITAL se sont engagés a ne pas souscrire adithactible.

MATRA DEFENSE, TRUFFLE CAPITAL, le Professeur Alain
Carpentier et I’Association de Recherche Scientdigle la Fondation
Alain Carpentier se réservent le droit de cédelesanarché ou dans le
cadre d'opérations de gré-a-gré le solde de led®S Boit 2 020 623
DPS.

La Société n’a pas connaissance de l'intentiontcésiactionnaires.

Tableau de Synthése des engagements de souscription

Nombre Nombre d? Nombre
Vot Nombre de DPS acquis o o
d’'actions . N Modalités de d’'actions Montant de la
Nom - DPS détenus aupres des L L
existantes . b X souscription nouvelles souscription
. exerces Actionnaires -
détenues L acquises
Principaux
Souscription a
MATRA 1248 066 150 944 - titre 9434 1000004 €
DEFENSE _ .
irréductible
Centre Chirurgical Souscription a
MARIE 13333 13333 62 139 titre 4717 500 002 €
LANNELONGUE irréductible
Jean-Pierre Souscription a
LEFOULON 64 000 64 000 11 472 _ ’tltre_ 4717 500 002 €
irréductible
Vincent Souscription a
LEEOULON 0 0 75 472 . 'tltre. 4717 500 002 €
irréductible
Souscription a
ACM 29 333 29 333 725371 titre 47 169 4999914 €
irréductible
Souscription a
150 944 - titre 9434 1 000 004 €
TRUFFLE 1285 330 irreductible
CAPITAL £ e
- - ngagementde 100 275 10 629 150 €
garantie
TOTAL 408 554 874 454 - 180 463 19129 078
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Garantie L’émission ne fait pas I'objet d’'un contrat de gatre.

Engagements  d'abstention /  de Engagement d'abstention de la Société a compteisdide 'AMF sur
conservation le Prospectus et pour une période se terminantjd#@ calendaires

apres la date du visa sur le présent Prospectssréserve de certaines
exceptions.

Engagement de conservation de MATRA DEFENSE (GrduhbS),
du Professeur Alain Carpentier, de [I'Association Becherche
Scientifique de la Fondation Alain Carpentier a ptan du visa de
I'AMF sur le Prospectus et pour une période se imant 90 jours
calendaires apres la date du visa sur le présesp€ctus sous réserve
de certaines exceptions.

Les actions nouvelles souscrites dans le cadre adeprésente
augmentation de capital par MATRA DEFENSE ne foas pobjet
d’engagements de conservation.

Engagement de conservation du management de lét&dbdlarcello
Conviti, Patrick Coulombier, Marc Grimmé et Petdensen) et des
administrateurs détenteurs de BSA (Jean-Claude daadilichel
Finance et André-Michel Ballester) a compter dade I'’AMF sur le
Prospectus et pour une période se terminant 365 galendaires apres
la date du visa sur le présent Prospectus.

Résumé des principaux facteurs de risque de marchi&s a I'opération pouvant influer sensiblement sur
les valeurs mobilieres offertes

Le marché des droits préférentiels de souscriggaurrait n’offrir qu’une liquidité limitée et étrsujet a
une grande volatilité.

Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs srqitéférentiels de souscription verraient leur
participation dans le capital social de la Socitldée.

Le prix de marché des actions de la Société pduflactuer et baisser en-dessous du prix de
souscription des actions émises sur exercice @ giréférentiels de souscription.

La volatilité et la liquidité des actions de la &€ pourraient fluctuer significativement.

Des ventes d’actions de la Société ou de droitemmétiels de souscription pourraient intervenir Isu
marché, pendant la période de souscription s’agiskes droits préférentiels de souscription, oudpeh
ou aprés la période de souscription s’agissanadigns, et pourraient avoir un impact défavoratie
le prix de marché de I'action de la Société oudkeur des droits préférentiels de souscription.

En cas de baisse du prix de marché des actiona 8ediété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur.

L'émission ne fait pas l'objet d'un contrat de gatia. Néanmoins, aux termes d’'une lettre
d’engagements en date du 8 juillet 2011, TRUFFLEPOML s’est engagé, dans I'hypothése ou a la
cléture de la période de souscription de I'émissidies souscriptions (tant a titre irréductible que
réductible) seraient insuffisantes pour couvrintéigralité de I'émission (hors clause d’extensienpu

le Conseil d’Administration déciderait de répaltis actions non souscrites et de les offrir a TRUFF
CAPITAL, a souscrire un nombre d'actions suffisgmtur que, compte tenu des engagements de
souscription existants, 'augmentation de capitél en toute hypothése souscrite a hauteur de 5,00
de l'augmentation de capital (hors clause d’extamsi
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C.
Actionnariat

DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

A la date du Prospectus, le capital social de lciésé s'éleve a 153 995,44 euros divisé en 3 849&8ions
d’une valeur nominale de 0,04 euro chacune.

Au 8 juillet 2011, a la connaissance de la Socléatépartition du capital et des droits de votetda suivante :

Actionnaire Nom_bre d’act_ions N(_)mbre de % (_1e % de droits
(capital non dilué) | droits de vote capital de vote
?AG'?ZE[Q DEiFDES';ISE 1 248 066 2123066 32,42% 35,41%
Professeur Alain CARPENTIER 548 5¢ 1079833 1%25 18,01%
Association Recherche Scientifiqgue de|la
Fondation Alain CARPENTIER | 115000 230004 2,99% 3,84%
FCPI UFF INNOVATION 5 592 434 892684  15,39% 14,89%
FCPI EUROPE INNOVATION 2006 255 426 417 926 6,63% , 9766
FCPR TRUFFLE CAPITAL II 258 466 389 466 6,71% 6,50%
FCPI FORTUNE 86 370 117 620 2,24% 1,96%
FCPI UFF INNOVATION 7 85 430 85 430 2,22% 1,42%
FCPI INNOVATION PLURIEL 7 204 7 204 0,19% 0,12%
Sous-total fonds gérés par Truffle Capitq 1 285 330 1910 330| 33,39% 31,86%
Université Pierre et Marie Curie 10 000 10000 0,26% 0,17%
Autodétention 430 0 0,01% 0,00%
Flottant 642 477 642 477| 16,69% 10,72%
TOTAL 3 849 886 5995 706/ 100,00% 100,00%
Dilution

Incidence de I'émission sur la quote-part des capdtix propres

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur fpuote-part des capitaux propres par actaaicls effectués sur
la base des capitaux propres au 30 avril 2011 s tgl'ils ressortent des comptes intermédiaires (aodités)
au 30 avril 2011, ajustés de I'émission de 2 378oas provenant de I'exercice entre le 30 avril 204t le 8
juillet 2011 — et du nombre d’actions composartdpital social de la Société au 8 juillet 2011 epdéduction
des actions auto-détenues, soit 3 849 456 aqtmersit la suivante ;

Quote-part des capitaux
propres
par action (en euros)
Base non Base
diluée diluée®
Ava_nt émission des actions nouvelles provenanagedsente augmentation |de 280 € 318¢€
capital
Apres émission de _ 180 463 actions nouvelles proverde la présente 7.00€ 707€
augmentation de capitél
Apres émission de _ 240 617 actions nouvelles proverte la présente 8.46 € 8.43 €
augmentation de capit8l
Apres émission de _ 276 709 actions nouvelles proverte la présente 9.31€ 9.22€
augmentation de capitdl

' Augmentation de capital & hauteur de 75% du noritiitial d’actions nouvelles a émettre.

@ Augmentation de capital & hauteur de 100% du neniitial d’actions nouvelles & émettre.

® Augmentation de capital & hauteur de 115% du nenihitial d’actions nouvelles & émettre suite &e&ecice

de la clause d’extension.

“ En cas d'exercice de la totalité des 2 530 BSA92D0des 3 037 BCE-2009-1 et des 6 383 BCE-2008r2 n
encore exercés — hors prise en compte de I'ajusiedeparité d'exercice des BSA et BCE qui serard@hée

a l'issue de 'augmentation de capital.
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Incidence de I'émission sur la situation de I'actionaire

A titre indicatif, I'incidence de I'’émission sur [garticipation dans le capital d’'un actionnaireetéé@int 1 % du
capital social de la Société préalablement a I'éiorset ne souscrivant pas a celleaal¢uls effectués sur la
base du nombre d’'actions composant le capital $agda Société a8 juillet 2011) serait la suivante :

Participation de I'actionnaire
(en %)
Base non Base
diluée diluée®

Ava_nt émission des actions nouvelles provenanagedsente augmentation|de 1,00% 0.93%
capital
Apres émission de_180 463 actions nouvelles praoverde la présente 0.96% 0.89%
augmentation de capitél
Apres émission de_240 617 actions nouvelles praverde la présente 0.94% 0.88%
augmentation de capitél
Apres émission de_276 709 actions nouvelles praoverte la présente 0.93% 0.87%
augmentation de capitél

@ Augmentation de capital & hauteur de 75% du norititial d’actions nouvelles & émettre.

@ Augmentation de capital & hauteur de 100% du nennitial d’actions nouvelles & émettre.

®) Augmentation de capital & hauteur de 115% du nenhitial d’actions nouvelles & émettre suite &éecice
de la clause d’extension.

@ En cas d’exercice de la totalité des 2 530 BSA92D0des 3 037 BCE-2009-1 et des 6 383 BCE-2008R2 n
encore exercés — hors prise en compte de I'ajusiedeparité d'exercice des BSA et BCE qui serard@hée

a l'issue de I'augmentation de capital.

Il est toutefois précisé que les parités d’exerdies BSA et BCE seront ajustées de la présenteenigtion de
capital avec maintien du droit préférentiel de sopsion.

D. MODALITES PRATIQUES

Calendrier indicatif de 'augmentation de capital

11 juillet 2011 Visa de I'AMF sur le Prospectus.

12 juillet 2011 Diffusion d’'un communiqué de presde la Société décrivant les principales
caractéristiques de I'augmentation de capital®htedalités de mise a disposition
du Prospectus.

Diffusion par NYSE-Euronext de I'avis d’émission.

13 juillet 2011 Ouverture de la période de sopsicm - Détachement et début des négociations
des droits préférentiels de souscription sur NY SterAext.
Publication du résumé du Prospectus dans un jodinahcier de diffusion

nationale.

29 juillet 2011 Cldture de la période de sousmipt Fin de la cotation des droits préférentiads d
souscription.

8 ao(t 2011 Décision du Conseil d’administratietative a la mise en ceuvre de la clause
d’extension

Diffusion d'un communiqué de presse de la Sociétrcant le résultat des
souscriptions.

Diffusion par NYSE-Euronext de l'avis d’admissioresd actions nouvelles
indiquant le montant définitif de 'augmentation clapital et indiquant le baréme
de répartition pour les souscriptions a titre réitble.

10 ao(t 2011 Emission des actions nouvelles -dRéght-livraison.
Admission des actions nouvelles aux négociationdNMSE-Alternext Paris.
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Pays dans lesquels I'offre sera ouverte

L'offre sera ouverte au public uniquement en France

Procédure d’exercice du droit préférentiel de sousgption

Pour exercer leurs droits préférentiels de sousaniples titulaires devront en faire la demandprés de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment erler 13 juillet 2011 et le 29 juillet 2011 incluspayer le prix
de souscription correspondant. Les droits préfé@snide souscription non exercés seront caducseite groit a
la fin de la période de souscription, soit le 28612011 a la cléture de la séance de bourse.

Intermédiaires financiers
Actionnaires au nominatif administré ou au porteles souscriptions seront recues jusqu’au 29efuli011
inclus par les intermédiaires financiers teneursataptes.

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptiorsosit recues par CACEIS Corporate Trust, 14 ruegBbde
Lisle, 92862 Issy les Moulineaux Cedex 9 jusqu’'8yutllet 2011 inclus.

Etablissement centralisateur chargé d’établir Ietifmt de dépét des fonds constatant la réabsatile
'augmentation de capital : CACEIS Corporate Trdgt,rue Rouget de Lisle, 92862 Issy les Mouline@edex
9.

Chefs de File et Teneurs de Livre Associés

BNP PARIBAS
16 boulevard des ltaliens
75009 Paris

DEXIA SECURITIES FRANCE
112, avenue Kléber
75116 PARIS

Co-Chef de File

PORTZAMPARC Société de Bourse
13, rue de la Brasserie

BP 98653

44186 Nantes Cedex 4

Contact Investisseurs

Valérie Leroy — Responsable du Marketing et destiRels Investisseurs

Adresse : 36, avenue de I'Europe — Immeuble I'EéeddEnergy Il — 78140 Vélizy Villacoublay
Téléphone : +33 (0)1 39 45 54 50

Télécopie : +33 (0)1 394564 51

E-mail :investisseurs@carmatsa.com

Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au siegalste CARMAT — 36, avenue de I'Europe — Immeuble

'Etendard Energy Il — 78140 Vélizy Villacoublagur le site Internet de la Socigt@ww.carmatsa.cojrainsi
que sur le site Internet de I'AMRv(vw.amf-france.orjjainsi qu'auprés des établissements financiedessus.
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1. PERSONNE RESPONSABLE DU PROSPECTUS

1.1. Responsable du Prospectus

Monsieur Marcello Conviti, Directeur Général de OMRT

1.2. Attestation du responsable du Prospectus

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisonpablket effet, que les informations contenues tapsésent
Prospectus sont, a ma connaissance, conformesréali#é et ne comportent pas d’omission de naturena
altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs légaux des compteslettie de fin de travaux, dans laquelle ils indigti@voir
procédé a la vérification des informations portanir la situation financiére et les comptes donnassdle
présent Prospectus ainsi qu’a la lecture d’ensendblérospectus.

Les informations financieres historiques incorpardmr référence pour I'exercice clos au 31 décen#fl@9
présentées dans le document de base enregistréApaorité des marchés financiers le 21 mai 2010sste
numéro 1. 10-037, ont fait I'objet d’'un rapport desntréleurs légaux figurant au paragraphe 20.3.udid
document de base qui contient I'observation suwant

- Sans remettre en cause 'opinion exprimée ciuiegsous attirons votre attention sur la situatforanciére de
la société et les mesures annoncées par la diregiaur permettre a la société de poursuivre soricégion
telles que décrites dans la note « Régles et méthoamptables » de I'annexe des comptes annuels.

Monsieur Marcello Conviti
Directeur Général de CARMAT

1.3. Responsable de I'information financiere et desti@ia investisseurs

Valérie Leroy — Responsable du Marketing et desiitels Investisseurs

Adresse : 36, avenue de I'Europe — Immeuble I'EaeddEnergy Il — 78140 Vélizy Villacoublay
Téléphone : +33 (0)1 39 45 54 50

Télécopie : +33 (0)1 39 4564 51

E-mail :investisseurs@carmatsa.com
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2. FACTEURS DE RISQUE

Les facteurs de risque relatifs a la Société ebra activité sont décrits dans le chapitre 4 du Doent de
Référence enregistré le 27 avril 2011 sous le nonkrl1-017 faisant partie du Prospectus ainsi qu'au
paragraphe 10.5 de la présente note n'opération.

En complément de ces facteurs de risque, les isgests sont invités, avant de prendre leur détisio
d’investissement, a se référer aux facteurs deeisgivants relatifs aux valeurs mobilieres émises.

Le marché des droits préférentiels de souscriptiopourrait n’offrir qu’une liquidité limitée et étre sujet a
une grande volatilité

Aucune assurance ne peut étre donnée quant aqufait marché des droits préférentiels de sousoripse

développera. Si ce marché se développe, les gnd@iférentiels de souscription pourraient étre sugetine plus
grande volatilité que celle des actions existadieda Société. Le prix de marché des droits préfials de

souscription dépendra du prix du marché des actittnta Société. En cas de baisse du prix de matehé
actions de la Société, les droits préférentielsalescription pourraient voir leur valeur diminukes titulaires

de droits préférentiels de souscription qui ne agehaient pas exercer leurs droits préférentielsalscription
pourraient ne pas parvenir a les céder sur le mdarch

Les actionnaires qui n’exerceraient pas leurs drog préférentiels de souscription verraient leur
participation dans le capital social de la Sociétdiluée

Dans la mesure ou les actionnaires n’exerceraeshtqurs droits préférentiels de souscription, tpiote-part de
capital et de droits de vote de la Société sermiindi€ée. Si des actionnaires choisissaient de ecladrrs droits
préférentiels de souscription, le produit de ce#ate pourrait étre insuffisant pour compenserecditution

(voir paragraphe 9 ci-apres).

Exercice éventuel de la clause d’extension

En fonction de I'importance de la demande, le Cibmsadministration pourra décider d’augmenter mbre
initial d’actions nouvelles a émettre dans la lerde 15 %, soit a hauteur d’'un maximum de 36 O8i@ras; dans

le cadre de l'exercice d'une clause d’extensionir(ymaragraphe 5.2.5). La mise en ceuvre de la clause
d’extension est exclusivement destinée a satistiseordres a titre réductible qui n'auraient pagipe servis.
Tout actionnaire qui n'aurait pas transmis a seermédiaire financier d’ordre a titre réductible iesormé qu'il
pourrait étre en partie dilué dans cette opération.

Le prix de marché des actions de la Société pouridiuctuer et baisser en-dessous du prix de sousption
des actions émises sur exercice des droits préfétiefs de souscription

Le prix de marché des actions de la Société penidapgériode de négociation des droits préférentids
souscription pourrait ne pas refléter le prix deché des actions de la Société a la date de I'é@mniskes actions
nouvelles. Les actions de la Société pourraiestrédggociées a des prix inférieurs au prix de mapcééalant au
lancement de 'opération. Aucune assurance ne@ertdonnée quant au fait que le prix de marchéadgésns

de la Société ne baissera pas en dessous du psewbeription des actions émises sur exercice datsd
préférentiels de souscription. Si cette baisse itemtervenir aprés I'exercice des droits préféiast de

souscription par leurs titulaires, ces derniersiraigmt une perte en cas de vente immédiate dssditons.

Ainsi, aucune assurance ne peut étre donnée $ait lue, postérieurement a I'exercice des drai&guentiels

de souscription, les investisseurs pourront verlalres actions de la Société a un prix égal ou sepéau prix

de souscription des actions émises sur exercicdrdés préférentiels de souscription.

La volatilité et la liquidité des actions de la Saété pourraient fluctuer significativement

Le cours des actions de la Société a été récentnésntolatil et pourrait continuer a I'étre et éaféecté par de
nombreux événements affectant la Société, ses memtsi ou les marchés financiers en général etdesr des
dispositifs médicaux en particulier. Le cours detioas de la Société pourrait ainsi fluctuer de i@nsensible
en réaction a des événements tels que :
- des variations des résultats financiers de la 8b@é de ceux de ses concurrents d’'une période a
lautre ;
- des annonces de concurrents ou d'autres sociéads dgs activités similaires et/ou des annonces
concernant le marché des dispositifs médicauxnypeis celles portant sur la performance financetre
opérationnelle de ces sociétés ;
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- les évolutions dans les recommandations ou projxiiles analystes financiers ;
- des évolutions défavorables de la situation paléjgeconomique ou réglementaires dans les payssou |
marchés propres au secteur d’'activité de la Soriété
- des annonces relatives & des modifications dediatariat de la Société ;
- le cours pourrait étre affecté par des ventes idlastmassives dans le marché ;
- des annonces relatives a des modifications danslsons de la Société avec ses partenaires ;
- des annonces relatives a des modifications deipéadirigeante ou des personnels clés de la Société
et
- l'annonce par la Société d'opérations de croissamterne.
Les marchés boursiers ont connu ces derniéres sdfigortantes fluctuations qui ont souvent étéssapport
avec les résultats des sociétés dont les actiamsremociées. Les fluctuations de marché et laormtjire
économique pourraient accroitre la volatilité desoas de la Société. Le prix de marché des actamda
Société ainsi que la liquidité du marché des astida la Société pourraient fluctuer significativetmeen
réaction a différents facteurs et événements, plsquels peuvent figurer les facteurs de risqueitdédans le
chapitre 4 du Document de Référence faisant pddi€rospectus et au paragraphe 10.5 de la présetde
d’opération.

Des ventes d'actions de la Société ou de droits fEéentiels de souscription pourraient intervenir su le
marché, pendant la période de souscription s’agiseades droits préférentiels de souscription, ou petant
ou apres la période de souscription s’agissant dastions, et pourraient avoir un impact défavorablesur le
prix de marché de I'action ou la valeur des droitpréférentiels de souscription

La vente d’actions de la Société ou de droits peéifiels de souscription sur le marché, ou I'aptition que de
telles ventes pourraient intervenir, pendant o@sa période de souscription, s'agissant desrecta pendant
la période de souscription s’agissant des droitsfépentiels de souscription pourraient avoir un aotp
défavorable sur le prix de marché des actions @otaété ou la valeur des droits préférentielsaesaiption.
La Société ne peut prévoir les éventuels effetslsuprix de marché des actions ou la valeur destsdro
préférentiels de souscription des ventes d’actiande droits préférentiels de souscription parastisnnaires.

En cas de baisse du prix de marché des actions de $ociété, les droits préférentiels de souscription
pourraient perdre de leur valeur

Le prix du marché des droits préférentiels de siptsen dépendra notamment du prix du marché desrecde
la Société. Une baisse du prix de marché des actlerla Société pourrait avoir un impact défavarahlr la
valeur des droits préférentiels de souscriptiortibas.

L’émission ne fait pas I'objet d'un contrat de garantie

L’émission ne fait pas I'objet d’'un contrat de g#ra et pourrait ne pas étre réalisée.

Néanmoins, aux termes d’une lettre d’engagementiatndu 8 juillet 2011, TRUFFLE CAPITAL s’est egga
dans I'hypothése ou a la cléture de la période aea@iption de I'émission, les souscriptions (tantitre
irréductible que réductible) seraient insuffisantesur couvrir lintégralité de I'émission (hors uoke
d’extension) et ou le Conseil d’Administration disiait de répartir les actions non souscrites desl@ffrir a
TRUFFLE CAPITAL a souscrire un nombre d’actionsfisafnt pour que, compte tenu des engagements de
souscriptions détaillés au paragraphe 5.2.2, 'argation de capital soit en toute hypothése saesarhauteur

de 75,00% de l'augmentation de capital (hors clalmetension).
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3. INFORMATIONS DE BASE
3.1. Déclarations sur le fonds de roulement net

La Société ne dispose pas, a la date de visa guésent Prospectus, d’'un fonds de roulement rifiéasot pour
faire face a ses obligations et a ses besoinséderarie d’exploitation pour les douze prochaingsnifGESR
116).

La trésorerie disponible au 30 avril 2011 (7,8 imils d’euros), le versement du crédit d'impdt reche 2010
prévu en juillet 2011 (2,8 millions d’euros), lersement des subventions et avances remboursable®-CS
conditionnées aux franchissements des étapes-Gl@pEevu en juillet 2011 (5,3 millions d’euros)Et4 prévu
en janvier 2012 (6,6 millions d’euros) permettraria Société de poursuivre ses activités de rebbgusqu’a la
fin du premier trimestre 2012. Les besoins en te¥#® sur les 12 prochains mois étant estimés @& @ilions
d’euros, l'insuffisance en fonds de roulement oumientant complémentaire nécessaire a la poursaitsod
exploitation au cours des 12 mois suivant la datesida de I'Autorité des marchés financiers suprésent
Prospectus est estimé a 3,3 millions d’euros, certgtu d’'une hypothése d’encaissement au courgahng
trimestre 2012 du Crédit d'impdt recherche 2011rpsumontant estimé a 1,2 millions d’euros.

La présente augmentation de capital constitue latiso privilégiée par la Société pour remédier ette
situation de trésorerie.
Il est précisé que :

- MATRA DEFENSE s’est engagé a souscrire a titredgtible 9 434 actions nouvelles correspondant a
un montant de I'ordre de 1 million d’euros ;

- Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE s’est enga@ souscrire a titre irréductible 4 717
actions nouvelles correspondant a un montant déréade 0,5 million d’euros ;

- M. Jean-Pierre LEFOULON s’est engagé a souscriritr@ irréductible 4 717 actions nouvelles
correspondant a un montant de I'ordre de 0,5 miltieuros ;

- M. Vincent LEFOULON s’est engagé a souscrire aetitrréductible 4 717 actions nouvelles
correspondant a un montant de I'ordre de 0,5 miltieuros ;

- ACM s’est engagé a souscrire a titre irréductiblel89 actions nouvelles correspondant a un montant
de I'ordre de 5,0 millions d’euros ;

- Les fonds gérés par TRUFFLE CAPITAL se sont engagssuscrire a titre irréductible 9 434 actions
nouvelles correspondant a un montant de I'ordr& dellion d’euros et a souscrire un nombre d’action
suffisant pour que, compte tenu des engagemenssukeription ci-dessus, 'augmentation de capital
soit en toute hypothése souscrite a hauteur de0%5,0e I'augmentation de capital (hors clause
d’extension), soit un nombre maximum de 100 27%oastnouvelles correspondant & un montant de
I'ordre de 10,6 millions d’euros.

La Société atteste que le fonds de roulement n&t 8eciété sera suffisant en cas de réalisaticiepa (c’est-

a-dire une limitation de I'enveloppe de 'augmeintatde capital aux engagements de souscription@% du

montant initial soit un montant de I'ordre de 1®jillions d’euros) ou totale de 'augmentation deita telle

gue décrite dans le Prospectus, au regard de bgatmns et de ses besoins de trésorerie d’exgtioit au cours
des 12 prochains mois a compter de la date dedei$Autorité des marchés financiers sur le Progpec

3.2. Capitaux propres et endettement

Le tableau ci-dessous présente la situation deisacappropres et de I'endettement de la Société3@uavril
2011, selon le référentiel comptable adopté p&okeiété, conformément aux recommandations du CESBsm
a jour par 'TESMA en mars 2011 (CESR 127).
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(en milliers d’euros)

30 avril 2011
(non audités)

1. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Total de la dette courante 0
- faisant I'objet de garanties
- faisant I'objet de nantissements -
- sans garanties ni nantissements -
Total de la dette non courante 2132072
- faisant I'objet de garanties -
- faisant I'objet de nantissements -
- sans garanties ni nantissements 2132072
Capitaux propres 10 761 731
Capital social 153 900
Prime d’émission 25938 397
Réserve légale -
Autres réserves -
Report a nouveau - 12 458 488
Résultat de la période -2872 079
2. ANALYSE DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET
A. Trésorerie 2917 047
B. Equivalents de trésorerie 2 005 040
C. Titres de placement 2 859 709
D. Liquidités (A) + (B) + (C) 7781 796
E. Créances financiéres a court terme 0
F. Dettes bancaires a court terme -
G. Part a court terme des dettes a moyen et lonmgete -
H. Autres dettes financiéres a court terme -
|. Dettes financieres courantes a court terme (F) ¢G) + (H) 0
J. Endettement financier net a court terme (1) — (E— (D) - 7781796
K. Emprunts bancaires a plus d’'un an -
L. Obligations émises -
M. Autres emprunts & plus d’'un an 2132072
N. Endettement financier net a moyen et long terme) + (L) + (M) 2132072
O. Endettement financier net (J) + (N) -5649 724

Dettes courantes : dettes financieres a court terme
Dettes non courantes : avances conditionnées, atspetidettes financiéres

3.3. Intérét des personnes physiques et morales panicipl’émission

BNP PARIBAS, DEXIA SECURITIES FRANCE, PORTZAMPARCo&été de Bourse et/ou certains de ses
affiliés ont rendu et/ou pourront rendre dans laurfudiverses prestations de services bancaireandiers,
d’investissement, commerciaux et autres a la S®céékeurs actionnaires ou a leurs mandataireawsaoilans le

cadre desquels ils ont recu ou pourront recevarréamunération.

3.4. Raisons de I'émission et utilisation du produit

Les fonds a provenir de la présente augmentatiorcagital ont pour objet d’'accélérer le développemen

stratégique de CARMAT et notamment :

- en priorité, de financer le suivi des tests surcbaliessais et la seconde phase des études chnéque
Europe afin d'accélérer I'adoption du cceur totalifisiel CARMAT (établissement d'une base
européenne de chirurgiens formés en amont de laneoamlisation) ;

« mais également, d’améliorer la fonctionnalité dm$emble des parties externes du systeme CARMAT
(dispositifs permettant de faciliter la mobilitél'atitonomie du patient et limiter les risquesfd@tion) ;

- etenfin, de sécuriser les approvisionnements (emisglace d'une deuxiéme source d'approvisionnement
pour les composants critiques, contribution a lalifjoation industrielle des fournisseurs de CARMAT

et d'optimiser les processus de production de CARMAde ses partenaires et sous-traitants.
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4. INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE OFFERTES ET ADMISES
A LA NEGOCIATION SUR LE MARCHE NYSE-ALTERNEXT PARIS

4.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs modsliéffertes et admises a la négociation

Les actions nouvelles émises sont des actions ardsnde méme catégorie que les actions existaletda
Société. Elles porteront jouissance courante emnelmmt droit, & compter de leur émission, a touéss
distributions décidées par la Société a comptarette date.

Les actions nouvelles seront admises aux négoagatior le marché NYSE-Altenext Paris a compter @adit
2011. Elles seront immédiatement assimilées aurrecexistantes de la Société, déja négociées ¥HEN
Alternext Paris et négociables, a compter de akdte, sur la méme ligne de cotation que ces actouns le
méme code ISIN FR0010907956.

4.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions nouvelles sont émises dans le cadi® ldgislation francaise et les tribunaux compé&temt cas de
litige sont ceux du siége social de la Sociétégleeda Société est défenderesse et sont désigriésaion de la
nature des litiges, sauf disposition contraire dd€Cde procédure civile.

4.3. Forme et mode d’inscription en compte des actions

Les actions nouvelles pourront revétir la forme m@ative ou au porteur, au choix des souscripteurs.
Conformément a larticle L. 211-3 du Code monétatefinancier, elles seront, obligatoirement ingsien
compte-titres tenu, selon le cas, par la Sociéténomtermédiaire habilité.
En conséquence, les droits des titulaires ser@mésentés par une inscription sur un compte-tdaregrt a leur
nom dans les livres :
« de CACEIS (14, rue Rouget de Lisle — 92862 IssyMesllineaux Cedex 9), mandaté par la Société,
pour les actions conservées sous la forme nomeative ;
« d'un intermédiaire habilité de leur choix et de GRS, mandaté par la Société, pour les actions
conservées sous la forme nominative administrée ;
- d'un intermédiaire habilité de leur choix pour &gtions conservées sous la forme au porteur.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17Ghde monétaire et financier, les actions se trattemt
par virement de compte a compte et le transfeprdpriété des actions nouvelles résultera de teaription au
compte-titres du souscripteur.

Les actions nouvelles feront I'objet d'une demadteimission aux opérations d’Euroclear France gaieera
la compensation des actions entre teneurs de ceropservateurs. Elles feront également I'objet d'un
demande d’admission aux opérations d’Euroclear BEa#k/N.V, et de Clearstream Banking, société anumy
(Luxembourg).

Selon le calendrier indicatif de l'augmentatiorcdpital, il est prévu que les actions nouvellessoinscrites en
compte-titres le 10 ao(t 2011.

4.4. Devise d'émission

L'émission des actions nouvelles est réalisée en.Eu

4.5. Droits attachés aux actions nouvelles

Les actions nouvelles seront, dés leur créationmsses a toutes les stipulations des statuts @Godaété. En
I'état actuel de la législation francaise et deduss de la Société, les principaux droits attacés actions
nouvelles sont décrits ci-aprés :

Droit a dividendes — Droit de participation aux béréfices de I'émetteur

Les actions nouvelles émises donneront droit auxleindes dans les conditions décrites au paragrdfihe
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Les actionnaires de la Société ont droit aux béasfdans les conditions définies par les articlea3R-10 et
suivants du Code de commerce.

L’assemblée générale, statuant sur les comptesererdice, peut accorder un dividende a I'ensentss
actionnaires (article L. 232-12 du Code de commnjerce

Il peut également étre distribué des acomptes minlethdes avant I'approbation des comptes de l@ger
(article L. 232-12 du Code de commerce).

L'assemblée générale peut proposer a tous lesacti@s, pour tout ou partie du dividende ou desnates sur
dividende mis en distribution, une option entr@dement du dividende ou des acomptes sur divijesaiieen
numeéraire, soit en actions émises par la Sociéiiélés L. 232-18 et suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lans un délai maximal de neuf mois aprés la clotere
I'exercice. La prolongation de ce délai peut étteoadée par décision de justice.

Toutes actions contre la Société en vue du paiedentdividendes dus au titre des actions seroscpie a
lissue d'un délai de cinq ans a compter de lete d&xigibilité. Par ailleurs, les dividendes sarégalement
prescrits au profit de I'Etat a l'issue d’un délaicing ans a compter de leur date d’exigibilité.

Les dividendes versés a des non résidents sontrenpg soumis a une retenue a la source (voirgrapde 4.11
ci-apres).

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangba la quotité de capital qu’elles représent€haque action
donne droit a une voix (article L. 225-122 du Cdéecommerce).

Un droit de vote double de celui conféré aux autretions, eu égard a la quotité de capital soaiétligs
représentent, est attribué a toutes les actiomsrentent libérées pour lesquelles il sera justfie inscription
nominative, depuis deux ans au moins, au nom duaationnaire (article L. 225-123 du Code de conemet
article 14 des statuts).

En outre, en cas d’augmentation du capital parrpmmation de réserves, bénéfices ou primes d'éarnsde

droit de vote double est conféré, dés leur émissaux actions nominatives attribuées gratuitemenina
actionnaire a raison d’actions existantes pouruebigs il bénéficie de ce droit (article L. 225-1@3 Code de
commerce).

Droit préférentiel de souscription de titres de méra catégorie

Les actions comportent un droit préférentiel dessaption aux augmentations de capital. Les act@es ont,
proportionnellement au montant de leurs actions,dwnit de préférence a la souscription des actides
numéraire émises pour réaliser une augmentationagéal immédiate ou a terme. Pendant la duréeade |
souscription, ce droit est négociable lorsqu’il égétaché d’actions elles-mémes négociables. Darsade
contraire, il est cessible dans les mémes conditipre I'action elle-méme. Les actionnaires peuvembncer a
titre individuel & leur droit préférentiel de soription (articles L. 225-132 et L. 228-91 a L. 228-du Code de
commerce).

Droit d'informations et de contrdle (article 31 desstatuts)

Avant chague assemblée, le Conseil d'administratmi mettre a la disposition des actionnairesdesuments
nécessaires pour permettre a ceux-ci de se pronenamnnaissance de cause et de porter un jugénfiemhé
sur la gestion et la marche des affaires de laéBaci

A compter de la communication prévue ci-dessug, aotionnaire a la faculté de poser par écrit desstions
auxquelles le Conseil d’administration sera tenuég@ndre au cours de l'assemblée.

A toute époque, tout actionnaire a le droit d'olntecommunication des documents que le Conseil

d’administration a obligation, selon les cas, deirté&x sa disposition au siége social, ou de luiesskr,
conformément aux dispositions |égislatives et ndglstaires en vigueur.
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Droit de participation a tout excédent en cas deduidation

Le partage des capitaux propres subsistant apmisorgsement du nominal des actions ou des pariglspest
effectué entre les associés dans les mémes prpodue leur participation au capital social (&atic. 237-29
du Code de commerce).

Clauses de rachat - clauses de conversion

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachaytiare ou de conversion des actions.

Identification des détenteurs de titres

La Société est en droit de demander a tout momsentre rémunération a sa charge, au dépositaiteateui

assure la tenue du compte émission de ses titresapi¢al, selon le cas, le hom ou la dénominatian,
nationalité, I'année de naissance ou l'année dstitidion et l'adresse des détenteurs de titresécamt

immédiatement ou a terme le droit de vote dange@sres assemblées d'actionnaires ainsi que latitude

titres de capital détenue par chacun d'eux etate échéant, les restrictions dont lesdits titrasveet étre
frappés.

La Société, au vu de la liste transmise par le siégice central, a la faculté de demander, soit'patremise de
ce dépositaire central soit directement, dans lémes conditions et sous peine des sanctions, asrrpes
figurant sur cette liste et dont la Société estquilles pourraient étre inscrites pour compteiels t'identité
des propriétaires des titres ainsi que la quadététres détenue par chacun d'eux.

Aussi longtemps que la Société estime que certitenteurs dont l'identité lui a été communiquésolaet pour
le compte de tiers propriétaires des titres, ateea droit de demander a ces détenteurs de réVedatité des
propriétaires de ces titres, ainsi que la quadttéitres détenus par chacun d'eux (articles L-228suivants du
Code de commerce).

4.6. Autorisations

4.6.1. Assemblée générale ayant autorisé I'émission

L'émission des actions nouvelles a été autorisédgohuitieme résolution de I'assemblée généralbeteniles
actionnaires en date du 28 avril 2011 dont le tegtaeproduit ci-apres :

« Huitiéme résolution

Délégation de compétence a conférer au Conseilndflaidtration a I'effet de décider I'émission, aweaintien
du droit préférentiel de souscription , d’actiongo@ de valeurs mobilieres donnant acces immédiatérau a
terme au capital ou donnant droit & un titre deamée

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqn et de majorité requises pour les assembléeérgies
extraordinaires, connaissance prise du rapport dongkil d’administration et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes, conformément aux digpwsitle l'article L. 225-129 et suivants du Code de
commerce, notamment des articles L. 225-129-2 228-92 et L. 228-93 dudit Code de commerce,

Délégueau Conseil d'administration sa compétence, aveclfé de subdélégation au Directeur Général, a
I'effet de procéder, en une ou plusieurs fois, eanEe ou a I'étranger, dans les proportions et @&moques qu'il
appréciera, en euros ou en monnaie étrangére ouoearte autre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies, a une ou plusieurs augmentatiencapital :

e par I'émission, sur le marché francais et/ou intional, avec maintien du droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires de la Sociétéetde toutes autres valeurs mobiliéres donnanésicc
immédiatement ou a terme, a tout moment ou a deedu capital de la Société, ou de sociétés qui
posséderaient directement ou indirectement plutadmoitié de son capital ou de sociétés dont elle
posséde directement ou indirectement plus de laiéndu capital, ou donnant droit a un titre de
créance, par souscription soit en espéeces soit quanpensation de créances, conversion, échange,
remboursement, présentation d’un bon ou de toute aoaniere ;
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étant précisé que I'émission d’actions de préféecou de tous titres ou valeurs mobiliéres donnacea a des
actions de préférence est exclue de la présenégdton ;

Décide de fixer comme suit les limites des montants daesséons autorisées en cas d'usage par le Conseil
d'administration de la présente délégation :

» le montant nominal maximum des augmentations digatapsceptibles d'étre réalisées immédiatement
ou a terme en vertu de la présente délégatior»esaf120.000 Euros ou en toute autre unité moretai
établie par référence a plusieurs monnaies, étamicipé que le montant nominal total de ces
augmentations de capital s'imputera sur le monthnplafond global prévu a IQuinziemeRésolution
de la présente Assemblée Générale. A ce plafondusisa, le cas échéant, le montant nominal des
actions a émettre éventuellement, en cas d'opératifinanciéres nouvelles pour préserver,
conformément a la loi, les droits des porteurs aewrs mobilieres donnant accés au capital ;

« le montant nominal des obligations et autres titiescréances donnant accés au capital susceptibles
d’'étre émis en vertu de la présente délégation marma excéder 40.000.000 Euros ou en toute autre
unité monétaire établie par référence a plusieumnmaies, étant précisé que le montant nominal total
de ces obligations ou autres titres de créancemmitera sur le plafond global applicable aux
obligations ou autres titres de créances fixé paQuinziemeRésolution de la présente Assemblée
Générale ;

Fixe a vingt-six (26) mois, a compter du jour de lagendte Assemblée Générale, la durée de validiteade |
délégation de compétence faisant I'objet de la gmés résolution, soit jusqu’au 28 juin 2013, datéaquelle
elle sera considérée comme caduque si le Consaihaihistration n’en a pas fait usage ;

Conformément a l'article L. 225-129 alinéa 2 du €atk commerce, la présente délégation de compépeivee
d’effet la délégation de compétence décidée pasiinblée Générale du 7 mai 2010.

En cas d'usage par le Conseil d'administration @@iésente délégation :

» décide que la ou les émissions seront réservéepmgéirence aux actionnaires qui pourront souscrire
a titre irréductible proportionnellement au nomhi&ctions alors détenues par eux dans les condstion
prévues a l'article L. 225-132 du Code de commerce

e prend acte que le Conseil d’'administration auraféeulté d’'instituer un droit de souscription a #tr
réductible conformément aux dispositions de I'tetlc 225-133 du Code de commerce ;

 prend acte et décide, en tant que de besoin, qaes tb cas d’émissions d'actions ou de valeurs
mobiliéres telles que définies ci-dessus, si lesaiptions a titre irréductible et, le cas échéamtitre
réductible n'ont pas absorbé la totalité de I'énmss le Conseil d’administration pourra utiliserads
les conditions prévues par la loi et dans I'ordre’ifdéterminera, I'une et/ou l'autre des facultés
apres :

- limiter 'émission au montant des souscriptionsa&ondition que celui-ci atteigne les trois-quarts
au moins de I'émission décidée,

- répartir librement tout ou partie des actions oglas le cas, des valeurs mobilieres donnant accés
au capital, dont I'émission a été décidée mais afdypas été souscrites a titre irréductible etdes
échéant, a titre réductible,

- offrir au public, par offre au public de titres &inciers, tout ou partie des actions ou, selon Ig, ca
des valeurs mobilieres donnant accés au capitallesmarché francais et/ou a I'étranger et/ou sur
le marché international,

» décide que le Conseil d’administration pourra, icé et dans tous les cas, limiter 'émission déeid

au montant atteint lorsque les actions et/ou auttedeurs mobiliéres non souscrites représentenhmoi
de 3 % de ladite émission ;
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prend acte et décide en tant que de besoin, qusrdusage de la présente délégation de compétence,
la décision d’émettre des valeurs mobilieres domracces immédiatement ou a terme au capital
emportera de plein droit, au profit des porteurgnonciation par les actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions auxqueties valeurs mobiliéres donnent droit, conformément
aux dispositions de l'article L. 225-132 du Codecdenmerce ;

Préciseque les opérations visées dans la présente résplpburront étre effectuées a tout moment, y canpr
en période d’offre publique sur les titres de lai®t® dans le respect des dispositions Iégaleégiementaires
applicables ;

Décideque le Conseil d'administration aura tous pouvopsur mettre en ceuvre, ou non, ainsi que celui d'y
surseoir le cas échéant, la présente délégatiomatapétence dans les conditions légales ainsi qus tizs
limites et conditions précisées ci-dessus, a feffdamment de :

décider 'augmentation de capital et déterminer \@deurs mobilieres a émettre et, de maniére plus
générale, décider les émissions dans le cadre gedlsente délégation ;

décider le montant de I'émission, le prix d’émissainsi que le montant de la prime qui pourra, &sc
échéant, étre demandée a I'’émission ;

déterminer les dates et modalités de I'émissiomalaire et les caractéristiques des valeurs maieitie

a créer, décider en outre, dans le cas d'obligasi@mu d’autres titres de créances donnant acces au
capital de la Société, de leur caractére subordomuénon (et, le cas échéant, de leur rang de
subordination conformément aux dispositions detitde L. 228-97 du Code du commerce), fixer leur
taux d'intérét (notamment intérét a taux fixe ouiatle ou a coupon zéro ou indexé), leur durée
(déterminée ou indéterminée), et les autres madatitémission (y compris le fait de leur conféres d
garanties ou des sdretés) et d’amortissement titres pourraient étre assortis de bons donnantitdro
a lattribution, a l'acquisition ou a la souscripth d'obligations ou d’autres valeurs mobiliéres
représentatives de créances, ou prendre la fornoblidiations complexes au sens entendu par les
autorités boursiéres ; modifier, pendant la duréewe des titres concernés, les modalités visées ci
dessus, dans le respect des formalités applicables

déterminer le mode de libération des actions ou \édsurs mobiliéres donnant acces au capital a
émettre ou des titres & émettre ;

fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice d#reits attachés aux actions et/ou aux valeurs nigrigis

a émettre et, notamment, arréter la date, mémeaétive, a compter de laquelle les actions ordiesir
nouvelles (c’est-a-dire les éventuels titres s@eets) porteront jouissance, déterminer les moésli
d’exercice des droits, le cas échéant, a conversimmange, remboursement, y compris par remise
d’actifs de la Société tels que les actions ouwslenobilieres déja émises par la Société, aing qu
toutes autres conditions et modalités de réalisatle I'émission ;

prévoir la faculté de suspendre éventuellementtege des droits attachés a ces titres en cont@rmi
avec les dispositions légales et réglementairesigeinun délai maximum de trois (3) mois ;

a sa seule initiative, imputer les frais d’augmeima de capital sur le montant des primes qui ytson
afférentes et prélever sur ce montant les sommasseaires pour porter la réserve légale au dixiéme
du nouveau capital aprés chaque augmentation daatgp

fixer, et procéder a tous ajustements, afin de greren compte l'incidence d’opérations sur le cabpit
de la Société, notamment en cas de modificatiomodeinal de I'action, d’augmentation de capital par
incorporation de réserves, d’attribution gratuitéadtions, de division ou de regroupement de titds,
distribution de réserves ou de tous autres actifamortissement du capital, ou de toute autre
opération portant sur les capitaux propres, et ffiles modalités selon lesquelles sera assuréeade ¢
échéant, la préservation des droits des titulaffessaleurs mobiliéres donnant acces au capital ;

constater la réalisation de chaque augmentatiorcalgital et procéder aux modifications corrélatives
des statuts ;
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« d’'une maniére générale passer toute conventiormmuotent pour parvenir a la bonne fin des émissions
envisagées, prendre toutes mesures et effectugstéarmalités utiles a I'émission, a la cotatidrae
service financier des titres émis en vertu de Bspnte délégation, ainsi qu'a I'exercice des drqiisy
sont attachés ;

Les modalités définitives des opérations réalisresertu de la présente délégation feront I'objahdapport
complémentaire, conforme aux prescriptions de itdgtL. 225-129-5 du Code de commerce, que le Glonse
d’administration établira au moment ou il fera usade la délégation de compétence a lui conféréelgar
présente Assemblée Générale. Les Commissairesoaptes établiront également un rapport complémentai
a cette occasion. »

4.6.2. Assemblée générale ayant autorisé la clause d'srten

La mise en ceuvre de la clause d’extension, permettaugmenter le montant de I'émission avec droit
préférentiel de souscription qui pourrait étre déei a été autorisée par la*13résolution de I'assemblée
générale mixte des actionnaires en date du 2820/il dont le texte est reproduit ci-apres :

« Treizieme résolution

Autorisation & donner au Conseil a I'effet d’augrreerie nombre de titres émis conformément aux ditipas
de l'article L.225-135-1 du Code de commerce, esd@a mise en ceuvre des délégations de compéteges vi
aux cing résolutions précédentes avec maintieruppression du droit préférentiel de souscriptiefos le cas

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqgu et de majorité requises pour les assemblée@és
extraordinaires, aprés avoir pris connaissanceagpart du Conseil d’administration et, conformémauk
dispositions de l'article L. 225-135-1 du Code dmmerce,

Autorise le Conseil d'administration a i) augmenter le hoande titres a émettre aux fins de couvrir
d'éventuelle sur-allocations et de stabiliser lesrs dans le cadre d’une émission, avec ou sanstieraidu
droit préférentiel de souscription, d'actions oaiies et/ou de toutes autres valeurs mobilieremalttnacces
immédiatement ou a terme, a tout moment ou a dede du capital de la Société, ou de sociétés gsséae
directement ou indirectement plus de la moitié de capital ou de la société dont elle posséde tdingent ou
indirectement plus de la moitié du capital, ou dortrdroit a un titre de créance, par souscript@nen espéeces
soit par compensation de créances, conversioangeh remboursement, présentation d’'un bon ou uke to
autre maniére, en application the Huitieme et des Dixieme a Douziem&ésolutions et ii) a procéder aux
émissions correspondantes au méme prix que ceanugour I'émission initiale et dans la limite e % de
cette derniére, conformément aux dispositions altidle R. 225-118 du Code de commerce ou touteeaut
disposition applicable ;

Décideque la présente autorisation, conférée au Codsalministration pour une durée de vingt-six (2G)isn
a compter de la présente Assemblée, devra étre eniseuvre dans les trente (30) jours de la claderda
souscription de I'émission initiale concernée lesConseil d’administration n'en a pas fait usagegce délai
de 30 jours, elle sera considérée comme cadugtigeade I'’émission concernée ;

Conformément a l'article L. 225-129 alinéa 2 du Ealé commerce, la présente délégation de compépeivee
d’effet la délégation de compétence décidée paskinblée Générale du 7 mai 2010.

Décide que le montant nominal des émissions correspoadasitmputera sur le montant du plafond global
applicable, prévu a IQuinziéme Résolution ;

Constate que, (i) dans I'hypothése d’'une émission avec tigindu droit préférentiel de souscription, la lieni
prévue au 1° du | de l'article L. 225-134 du Codecdmmerce, sera augmentée dans les mémes propatio
(i) dans le cas d'une émission avec suppressiomrdit préférentiel de souscription, lorsque laserée
Assemblée Générale a décidé la possibilité po@oleseil d'administration de faire usage de fasidtéilaires
a celles prévues au 1° du | de l'article L. 225-6i84Code de commerce, I'émission sera égalementenige
dans les mémes proportions. »

4.6.3. Conseil d’administration ayant décidé I'émissiondétision du Directeur général de réaliser
I'émission des actions nouvelles

En vertu des délégations susvisées, le Conseihtfastration a décidé le 11 juillet 2011, de proméd une
augmentation de capital d’'un montant nominal d249,&3 euros, par émission de 240 617 actions niesyele
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0,04 euro de nominal chacune, avec maintien du dréférentiel de souscription, a raison de 1 actiouvelle
pour 16 actions existantes.

Le Conseil d’administration pourra décider d’augiteere nombre initial d’actions nouvelles a émettems la
limite de 15%, soit & hauteur d'un maximum de 38 @8tions nouvelles. La mise en ceuvre de cetteselau
d’extension est exclusivement destinée a satistiseordres a titre réductible qui n'auraient pa ééervis.

Par ailleurs, si les souscriptions tant a titrédurctible qu'a titre réductible n'ont pas absorbédtalité de
'augmentation de capital (hors clause d'extensienConseil d’administration pourra, conformémaitarticle
L.225-134 du Code de commerce, décider (i) de déimlé montant de I'émission au montant des sousznip
recues, a la condition que celui-ci atteigne lesiquarts au moins I'émission décidée (hors clalsetension),
(i) répartir librement tout ou partie des actiatnt I'émission a été décidée mais n'ayant pasetscrites a
titre irréductible et, le cas échéant, a titre rtithle ou (iii) offrir au public, par offre au pub] tout ou partie des
actions.

Le Conseil d’administration a fixé le prix d’émisai a 106 euros par action dont 105,96 euros deeprim
d’émission et 0,04 euro de valeur nominale.

4.7. Date prévue d’émission des actions nouvelles

La date prévue pour I'émission des actions nousat le 10 ao(t 2011.

4.8. Restrictions a la libre négociabilité des actiooavelles

Aucune clause statutaire ne limite la libre négimiades actions composant le capital de la Saciété

4.9. Réglementation francaise en matiére d’offres puigl

La Société est soumise aux dispositions législateteréglementaires en vigueur en France relatiuasoffres
publiques obligatoires, aux offres publiques deaieet au retrait obligatoire sur le marché NYSHEefext
Paris.

4.9.1. Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financidrles articles 235-2 et suivants du Réglement gérde
I'AMF prévoient les conditions de dép6t obligataifane offre publique visant la totalité des titbes capital et
des titres donnant accés au capital ou aux dr@tvate d’'une société dont les actions sont adnases
négociations sur un systeme multilatéral de négoaizorganisée au sens de l'article 524-1 tel qUSE-
Alternext Paris.

4.9.2. Offre publique de retrait et retrait obligatoire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financiéf’article 235-4 revoyant aux articles 236-1, 23@t 236-7
(offre publique de retrait), 237-1 et suivantsraitobligatoire a I'issue d’une offre publique agrait) et 237-14

et suivants (retrait obligatoire a I'issue de toaffre publique) du Reéglement général de 'AMF iént les
conditions de dépét d’'une offre publique de reteaitle mise en ceuvre d'une procédure de retragaibire des
actionnaires minoritaires d'une société dont letioas sont admises aux négociations sur un systéme
multilatéral de négociation organisé au sens d#idla 524-1 tel que NYSE-Alternext Paris, ou oessé de
I'étre.

4.10.0ffres publiques d’acquisition lancées par dest&n le capital de I'émetteur durant le derniareice et
I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destieia été lancée sur le capital de la Société dleagernier
exercice et I'exercice en cours.

4.11.Régime fiscal

Les dispositions suivantes résument les conséqseismales applicables aux actionnaires de la Saci@et
exposé est fondé sur les dispositions légales draeg actuellement en vigueur et est donc sustemtiétre
affecté par toute modification apportée a ces disjpms et a leur interprétation par 'administoatifiscale
francaise.
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L'attention des investisseurs est attirée suritegfée ces informations ne constituent qu’un sinmgisumé du
régime fiscal actuellement en vigueur qui est spiiioie d’étre modifié et que leur situation partiéte doit étre
étudiée avec leur conseiller fiscal habituel.

Les personnes n'ayant pas leur résidence fiscalerance doivent se conformer a la législation fescen
vigueur dans leur Etat de résidence, sous réservitapplication éventuelle d’'une convention fiscaignée
entre la France et cet Etat.

» Résidents fiscaux en France
¢ Personnes physiques détenant des titres dans &tnine privé et ne réalisant pas d'opérations de

bourse dans les conditions analogues a celles arsiatérisent une activité exercée par une personne
se livrant a titre professionnel a ce type d’opéras :

a) Dividendes :
Imp6t sur le revenu

Les dividendes sont, soit pris en compte dansveme global de I'actionnaire dans la catégorie régsnus de
capitaux mobiliers au titre de 'année de leur pption, soit, sur option, soumis depuis fejanvier 2011 a un
prélevement libératoire au taux de 19 %.

En application des dispositions de I'article 158CGhde général des imp6ts (CGl), lorsque les divdidsnsont
pris en compte dans le revenu global de l'actiamnais bénéficient d’'un abattement non plafonné4@e%
(« Réfaction de 40 % ») et sont donc retenus peuwalcul de I'imp6t sur le revenu di pour 60 % der|
montant.

Aprés prise en compte des frais et charges dédiestibes dividendes font en outre I'objet d’'un tdraent
annuel et global fixé a 3.050 euros pour les cauphariés et les partenaires d'un pacte civil dédaoté
(« PACS ») faisant I'objet d’'une imposition commuetede 1.525 euros pour les personnes célibataieeses,
divorcées ou imposées séparément.

Toutefois, les dividendes ne bénéficient pas des @battements indiqués ci-dessus lorsque, au drils
méme année, l'actionnaire a percu des revenuslpsguels il a opté pour le prélévement libératoieel9 %
décrit ci-dessous.

Alternativement, les dividendes peuvent étre soumia prélévement libératoire de 19 %, sur optigévocable
de I'actionnaire exercée au plus tard lors de chamncaissement auprés de I'établissement payaguercelui-
ci est établi en France. Si I'option est exercéegr pme partie seulement des dividendes percusagmiohnaire
au cours de l'année (qu’ils soient distribués @aiSbciété ou par d’autre sociétés), ceux des didiele qui
restent soumis au taux progressif de I'imp6t sureleenu perdent le bénéfice des abattements susmess.
Les investisseurs sont invités a se rapprocheewteconseil fiscal habituel afin de déterminerdesséquences
d’'une telle option sur leur situation fiscale ainsie pour connaitre les modalités d’exercice dptibm et de
paiement du prélevement, de méme que les obligaéitférentes a I'option, lorsque I'établissementeua n’est
pas situé en France.

Préléevements sociaux

Le montant des dividendes effectivement percu asaleurs soumis :

- a la contribution sociale généralisée (« CSG »jaax de 8,2 %, dont 5,8 % sont déductibles du neven
imposable a I'impét sur le revenu au titre de l'émmde paiement de la CSG, a condition que lesetidies
soient soumis au baréme progressif de I'impotsuevenu ;

- ala contribution pour le remboursement de la daitgale (« CRDS ») au taux de 0,5 %, non dédectel
la base de I'imp6t sur le revenu ;

- au prélévement social de 2,2 %, non déductibledmse de I'impbt sur le revenu ;

- ala contribution additionnelle au prélevement abau taux maximum de 1,1 % destinée a financR3A
non déductible de la base de I'imp6t sur le revesiu

- ala contribution additionnelle au méme prélévensaaial au taux de 0,3 %, non déductible de la dase
I'impét sur le revenu.

Soit un taux global de prélévements sociaux de ¥2¢dpuis le  janvier 2011.
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b) Plus-values et moins-values :

Sur option expresse du contribuable, les plus-galiee cession d’actions de sociétés bénéficianttatutsde
jeune entreprise innovante (JEI) détenues par arsppne physique résidente de France peuventé@ngiées
d’impdt sur le revenu sous réserve que les comditiuivantes soient remplies :

- Les actions doivent avoir été conservées depuidilgtration pendant une période d’au moins trois a
au cours de laquelle la société a effectivemenétidé du statut de JEI (ou a bénéficié de ce statin
moment quelconque au cours des cing années prédadassion des actions) ;

- Le cédant, son conjoint et leurs ascendants eteddaots ne doivent pas avoir détenus ensemble
(directement ou indirectement) plus de 25% dedsidzns les bénéfices et des droits de vote dépuis
souscription des actions cédées ;

- Lestitres cédés doivent étre détenus en pleingrigté.

Par ailleurs, il n'est pas possible de cumulerdieration des plus-values avec la réduction d'imgét le
revenu pour souscription au capital de PME.

L’exonération ne concerne que I'imp6t sur le revehne s’étend pas aux prélévements sociaux ggintedus.

L'option pour I'exonération doit étre exercée ddamsléclaration 2074 que le contribuable souscritiae de
'année de cession. Le cédant devra alors infolmepciété de son intention de bénéficier de I'éxation au
plus tard le 31 décembre de I'année de cessiomagge pour le société de lui délivrer, avant lef@@ier
suivant, un état individuel lui permettant de ifiest de son exonération.

Les personnes concernées sont invitées a se réygprae leur conseil fiscal pour déterminer si érsguelles
modalités elles sont susceptibles de bénéficieedenesures.

Sous réserve de I'exonération susvisée et en apiplicde I'article 150-0 A du CGl, les plus-valugss cession
d’'actions ou de droits préférentiels de souscriptiealisées par les personnes physiques sont ifpssaeés le
premier euro, a I'impét sur le revenu au taux prtipanel de 19 %.

La plus-value effectivement réalisée est égalerneunimise aux prélévements sociaux suivants, nonctibths
du revenu imposable a I'impét sur le revenu :

- CSG au taux de 8,2 %,

- CRDS au taux de 0,5 %,

- préléevement social au taux de 2,2 % ;

- contribution additionnelle au prélévement sociaPd® percue au taux maximum de 1,1 % ; et

- contribution additionnelle au prélevement sociaPd#, percue au taux de 0,3 %.

Pour les cessions réalisées a partir djnhvier 2012 et en application de l'article 15@-®is du CGl, les plus-
values de cession d’'actions de la Société sonttesdd’un abattement d’un tiers pour chaque aneédétention
au-dela de la cinquieme sous réserve que le caatilb puisse justifier de la durée ainsi que daatare

continu de la détention des actions de la Socé&dées.

L'abattement ne s’étend toutefois pas au calcul aeg prélévements sociaux précités, lesquels deméeu
toujours exigibles, méme en cas d’exonération naiégd’'impot sur le revenu, sur la totalité du gadt retiré de
la cession.

Conformément aux dispositions de l'article 150-01b, du CGl, le montant des moins-values éventueligm
réalisées sera imputable exclusivement sur lesvyaElies de méme nature réalisées au cours de Eadeé
cession et, éventuellement, des dix années susiante

Il est toutefois précisé que, pour la déterminatier'imp6t sur le revenu, I'abattement pour dudéedétention
précité s’applique aux moins-values comme aux palses de cession, de sorte que les moins-valadiséés
au titre de la cession des actions de la Sociétgerant imputables sur des plus-values de mémeengtua
hauteur de leur montant réduit de I'abattement plowée de détention, le cas échéant.
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c) Régime spécial des PEA :

Sous réserve de ne pas demander le bénéfice degiodd d’'impdt sur le revenu et d’'ISF visés autichrs 199
terdecies-0 A et 885-0 V bis du CGl, les actiondad8ociété peuvent étre souscrites ou acquisesldatadre
d’'un PEA, institué par la loi n° 92-666 du 16 jetll1992. L'exercice ou la cession des droits peéféels de
souscription attachés aux actions de la Sociétgiias dans un PEA s’effectueront dans le plan.

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit @hgeant la durée du PEA, a une exonération d'impbtes
revenu et de prélévements sociaux a raison desligsatets et des plus-values nettes générés pplaesments
effectués dans le cadre du PEA, a condition notamnge ces produits et plus-values soient maintdans le
PEA et (ii) au moment de la cloture du PEA (si @lervient plus de cing ans apreés la date d’ouvertiu PEA)

ou lors d'un retrait partiel (s'il intervient plude huit ans aprés la date d'ouverture du PEA),&aaxonération
d'imp6t sur le revenu a raison du gain net réafiséette occasion. Ce gain reste néanmoins Ssourmis au
prélévements sociaux (dont la nature et le taulemien fonction de la période au titre de laquiglgain a été
acquis).

Les moins-values subies dans le cadre du PEA rteesoprincipe imputables que sur des plus-valuaksges
dans le méme cadre. Toutefois, en cas (i) de @@aticipée du PEA avant I'expiration de la cinguéeannée
ou (ii) sous certaines conditions, de cl6ture dAEA de plus de cing ans lorsque la valeur liquidatiu plan a
la date de cl6ture du plan est inférieure au mdrdas versements effectués sur le plan depuis weertore, les
moins-values constatées le cas échéant sont inlpsitabr les gains de méme nature réalisés au deuta
méme année ou des dix années suivantes.

d) Impdt de solidarité sur la fortune :

Les actions et les droits préférentiels de sousarigdétenus par les personnes physiques dansite da leur
patrimoine privé seront compris dans leur patriradimposable, le cas échéant, a I'impdt de soliéagitr la
fortune.

Un régime d’exonération partielle d’'imp6t de sofitiasur la fortune pour les actions détenues gmsalariés et
les mandataires sociaux est applicable sous cest@ionditions, notamment la conservation de cesracpar
leurs détenteurs pendant au moins six ans.

Les personnes concernées sont invitées a se réygprae leur conseil fiscal pour déterminer si érsguelles
modalités elles sont susceptibles de bénéficieedanesures.

e) Droits de succession et de donation :

Les actions de la Société et les droits préférsntie souscription acquis par les personnes phgsigar voie de
succession ou de donation sont soumis aux drosicieession ou de donation en France.

La France a conclu avec un certain nombre de pagysahventions destinées a éviter les doubles itipusen
matiére de succession et de donation susceptible®dpliquer.

Il est recommandé aux investisseurs de consultercienseil habituel en ce qui concerne leur adssgement
aux droits de succession et de donation.

¢ Personnes morales soumises a I'imp6t sur les sExiét

a) Dividendes :
Personnes morales n'ayant pas la qualité de sociét@re en France
Les personnes morales francaises qui détiennentsnaa 5 % du capital de la Société n'ont pas lditgude
société mére pour I'application du régime des $ésiénéres et filiales prévu aux articles 145 et@1€GlI. Les

dividendes percus par ces personnes morales sposahles dans les conditions de droit commun,-&‘ééte
en principe au taux normal de I'impét sur les sséctuellement égal a 33 1/3 % majoré le casadithde la
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contribution sociale de 3,3 % qui s’applique au taahde I'imp6t sur les sociétés excédant 763.Q00par
période de 12 mois.

Cependant pour les entreprises dont le chiffrefaiiafs hors taxes annuel réalisé au cours de Eweou de la
période d’'imposition, le cas échéant ramené a dooais, est inférieur a 7.630.000 euros et dontagital
social, entierement libéré, est détenu de man@mérwe pendant la durée de I'exercice considétd po moins
75 % par des personnes physiques ou par des sos#itéfaisant elles-mémes a I'ensemble de cestmomd
(« PME »), le taux de I'impét sur les sociétés fest a 15 %, dans la limite de 38.120 euros du hémé
imposable par période de 12 mois. Ces entrepra®s an outre, exonérées de la contribution social8,3 %
mentionnée ci-dessus.

Personnes morales bénéficiant du régime des socgtéeres et filiales

Conformément aux dispositions des articles 145.6td CGl, les personnes morales détenant au ricihisiu
capital et des droits de votes de la Société palbé&meficier, sous certaines conditions et surooptilu régime
des sociétés meres en vertu duquel les divideretesippar la société mere ne sont pas soumis pdtisur les
sociétés, a I'exception d’'une quote-part de cesdeindes représentative des frais et charges séjsppsar la
société. Cette quote-part est égale forfaitaireraén®o du montant desdits dividendes.

b) Plus-values et moins-values
Régime de droit commun

Les plus-values réalisées et moins-values subissde la cession de titres de portefeuille sontéses a
I'impét sur les sociétés au taux de droit commurB8ld/3 % (ou, le cas échéant, au taux de 15 % lddimite
de 38.120 euros par période de 12 mois pour les)RMioré, le cas échéant, de la contribution sedal 3,3 %
qui s’applique au montant de I'imp6t sur les saséiminué d'un abattement qui ne peut excédel0P83&uros
par période de 12 mois.

Régime spécial des plus-values et moins-valuesgtérme

Conformément aux dispositions de I'article 219 -geBnquies du CGl, les plus-values a long termérafftes a
des titres de participation visés a cet articldéenus depuis au moins deux ans sont exonéréegd’'sur les
sociétés, sous réserve de la réintégration, danésldtat imposable dans les conditions de draitroan de
'impét sur les sociétés, d'une quote-part de frtischarges égale a 5 % du résultat net des plussvale
cession.

Constituent des titres de participation au send’atéicle 219-I-a quinquies du CGl, les titres réauét ce
caractére sur le plan comptable, les actions aeg@s exécution d'une offre publique d’achat ound’'offre
publiqgue d'échange par I'entreprise qui en esttlatrice et les titres ouvrant droit au régime desiétés meres
prévu aux articles 145 et 216 du CGI si ces actenrd comptabilisées en titres de participationaoune
subdivision spéciale d'un autre compte du bilarregpondant a leur qualification comptable, a I'gtwn des
titres de sociétés a prépondérance immobiliere.

Les moins-values nettes subies lors de la cessismactions de la Société qui répondent a la diéfiindonnée a
l'article 219-1 a quinquies du CGI et qui ont ét&tehues pendant au moins deux ans ne sont ni abpeEstni
imputables.

e Réduction d'impbt sur le revenu ou d'impdt de solidrité sur la fortune au titre de la souscription a
'augmentation de capital (article 199 terdecies @ et article 885-0 V bis du Code général des impQts

Afin de permettre aux souscripteurs personnes phgside bénéficier, le cas échéant, du disposititduction
d’'impdt sur le revenu ou d'imp6t de solidarité $arfortune, au titre de la souscription d’actiormuvelles, la
Société s’engage a satisfaire aux conditions réispetent prévues aux 1 et 2° du | de l'article 18@lecies—0
A du Code général des impdts (s’agissant des riéhsctl’'|R) et aux paragraphes a a f du 1 de I'&ri@85-0 V
bis dudit Code (s'agissant des réductions d'ISFansd les limites fixées par les textes législatifs
réglementaires, a savoir :
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Concernant la réduction d’IR les conditions prévaex let 2° du | de l'article 199 terdecies—0 A @ade
général des imp6ts (version en vigueur depuis'lg@fvier 2010) sont :

1° Les contribuables domiciliés fiscalement en Eeapeuvent bénéficier d'une réduction de leur inguitle
revenu égale a 22 % des versements effectuésrawdétsouscriptions en numéraire au capital indgialaux
augmentations de capital de sociétés et ce dainsite de certains plafonds.

2° Le bénéfice de l'avantage fiscal prévu au 1°sediordonné au respect, par la société bénéficiréa
souscription, des conditions suivantes :
a) Les titres de la société ne sont pas admis égaaiations sur un marché réglementé francaisranggr ;

b) La société a son siege social dans un Etat nedibta Communauté européenne ou dans un autrpdttiat
a l'accord sur I'Espace économique européen aganticavec la France une convention fiscale qutienhune
clause d'assistance administrative en vue de letigre la fraude ou I'évasion fiscale ;

c) La société est soumise a I'imp6t sur les saiddds les conditions de droit commun ou y seoaitrgse dans
les mémes conditions si I'activité était exercé&mmce ;

c bis) La société compte au moins deux salariés @oture de son premier exercice ou un salar@lsiest
soumise a l'obligation de s'inscrire a la chamlerendtiers et de I'artisanat ;

d) La société exerce une activitt commerciale, strikile, artisanale, libérale ou agricole, a llesmon des
activités procurant des revenus garantis en raigsolfexistence d'un tarif réglementé de rachaadedduction,
des activités financieres, des activités de gestmmatrimoine mobilier définie a l'article 885 Qater et des
activités immobiliéres. Toutefois, les exclusioakatives a I'exercice d'une activité financiéreéramobiliére ne
sont pas applicables aux entreprises solidairesiomexées a l'article L. 3332-17-1 du code du tdavai

La société n'exerce pas une activité de productiéectricité utilisant I'énergie radiative du sbje

d bis) Les actifs de la société ne sont pas coéstitie facon prépondérante de métaux précieuxyieedart,
d'objets de collection, d'antiquités, de chevauxal&se ou de concours ou, sauf si I'objet mémeodeactivité
consiste en leur consommation ou en leur venteétaildde vins ou d'alcools ;

d ter) Les souscriptions au capital de la sociétééent aux souscripteurs les seuls droits résulte la qualité
d'actionnaire ou d'associé, a l'exclusion de toatére contrepartie notamment sous la forme destarif
préférentiels ou d'acces prioritaire aux biens pitscbu aux services rendus par la société ;

e) La société doit étre une petite et moyenne prige qui satisfait a la définition des petitesmaiyennes
entreprises qui figure a I'annexe | au reglemeift) (€ 800/2008 de la Commission du 6 ao(t 2008adént
certaines catégories d'aide compatibles avec lelddatommun en application des articles 87 et 8&aité
(Réglement général d'exemption par catégorie) ;

f) La société n'accorde aucune garantie en capitabs associés ou actionnaires en contrepartieuts |
souscriptions.

Par ailleurs, les versements ouvrant droit a lacgdn d'impdt mentionnée sont retenus dans ladimnnuelle
de 20.000 euros (voire 50.000 euros en cas d'aifgit du dispositif renforcé) pour les contribuebl
célibataires, veufs ou divorcés et de 40.000 efvoge 100.000 euros en cas d’application du digifos
renforcé) pour les contribuables mariés soumisgosition commune.

Pour bénéficier de cette réduction d'impdt, lesssoipteurs doivent conserver I'ensemble des titeess a cette
occasion jusqu’au 31 Décembre de la cinquiéme asnig@ant celle au cours de laquelle la souscripticité
réalisée.

Pour mémoire, il n'est pas possible de cumuleéthuction d'imp6t sur le revenu pour souscriptiorcapital de
PME avec le bénéfice de I'exonération des pluseskur cession de titres de JEI.

Par ailleurs, la fraction des versements ayant édien a la réduction d’'imp6t sur le revenu ne pgag ouvrir
droit a la réduction d’ISF prévue a I'article 885/(is du CGl.

A noter enfin que les titres dont la souscriptioou&ert droit a la réduction d'impét ne peuvent figsrer dans
un PEA.
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Les personnes concernées sont invitées a se réygprde leur conseil fiscal pour déterminer si érsguelles
modalités elles sont susceptibles de bénéficieredemesures et s’assurer (au regard notammenispesitions
applicables en matiére de niches fiscales).

Concernant la réduction d’ISF les conditions prévaix paragraphes a a f du 1 de l'article 885—-0i¥ du
Code général des impdts (version en vigueur ddpui€ janvier 2011) sont :

I.-1. Le redevable peut imputer sur I'impdt dedaiité sur la fortune 50 % des versements effecudsre de
souscriptions au capital initial ou aux augmentetide capital de sociétés, en numéraire ou enenpaurapport
de biens nécessaires a l'exercice de l'activitéxéeption des actifs immobiliers et des valeuobitieres, ainsi
gu'au titre de souscriptions dans les mémes congitde titres participatifs dans des sociétés catipés
ouvriéres de production définies par la loi n° B8 ®u 19 juillet 1978 ou dans d'autres sociétépémtives
régies par la loi n° 47-1775 du 10 septembre 13#fapt statut de la coopération. Cet avantagelfisegpeut
étre supérieur a 45.000 €.

La société bénéficiaire des versements mentionngeemier alinéa doit satisfaire aux conditionwvantes :

a) Etre une petite et moyenne entreprise au seharoexe | au reglement (CE) n° 800/2008 de la @wmsion
du 6 ao(t 2008 déclarant certaines catégoriesed'aidmpatibles avec le marché commun en applicdesn
articles 87 et 88 du traité (Réglement généraledfgtion par catégorie) ;

b) Exercer exclusivement une activité industriati@nmerciale, artisanale, agricole ou libéraléexclusion des
activités procurant des revenus garantis en raisofexistence d'un tarif réglementé de rachatadedduction,
des activités financiéres, des activités de gestomatrimoine mobilier définie a l'article 885 Qater et des
activités immobiliéres. Toutefois, les exclusioakatives a I'exercice d'une activité financiéreéramobiliére ne
sont pas applicables aux entreprises solidairesiomex¢es a l'article L. 3332-17-1 du code du tdavai

Ne pas exercer une activité de production d'élgtdrutilisant I'énergie radiative du soleil ;

b bis) Ses actifs ne sont pas constitués de faggpopdérante de métaux précieux, d'ceuvres d'abfjets de
collection, d'antiquités, de chevaux de course@uahcours ou, sauf si I'objet méme de son actatssiste en
leur consommation ou en leur vente au détail, de ou d'alcools ;

b ter) Les souscriptions a son capital conferent souscripteurs les seuls droits résultant de lalitgu
d'actionnaire ou d'associé, a l'exclusion de tcamére contrepartie notamment sous la forme destarif
préférentiels ou d'acces prioritaire aux biens pitscbu aux services rendus par la société ;

¢) Avoir son siége de direction effective dans tat Bhnembre de la Communauté européenne ou danstien a
Etat partie a I'accord sur I'Espace économiquepg@o ayant conclu avec la France une conventioalésjui
contient une clause d'assistance administrativeierde lutter contre la fraude ou I'évasion fiscale

d) Ses titres ne sont pas admis aux négociatiansnsmarché réglementé francais ou étranger ;

e) Etre soumise a I'imp6t sur les bénéfices damscdmditions de droit commun ou y étre soumise desis
mémes conditions si l'activité était exercée emé&a

e bis) Compter au moins deux salariés a la cléderson premier exercice, ou un salarié si ellssesimise a
l'obligation de s'inscrire a la chambre de métatrde I'artisanat ;

f) N'accorder aucune garantie en capital a ses#@ssou actionnaires en contrepartie de leurs sptss ;
Pour bénéficier de cette réduction d'impdt, lesssoipteurs doivent conserver I'ensemble des titeess a cette
occasion jusqu’au 31 Décembre de la cinquieme asn&ant celle au cours de laquelle la souscripticété
réalisée.

A noter que, la fraction des versements ayant ddiewéa la réduction d’'ISF ne peut pas ouvrir drdita
réduction d'imp6t sur le revenu prévue a l'artitB9 terdecies-0 A du CGl.

Par ailleurs, les titres dont la souscription aestidroit a la réduction d'ISF ne peuvent pas fguwtans un PEA.
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Afin de permettre aux souscripteurs de bénéficeetadréduction d'impét sur le revenu ou d'imp6tsibdidarité
sur la fortune au titre de la souscription a I'aegation de capital (article 199 terdecies-0 Arétle 885-0 V
bis du code général des impbts), CARMAT s’engagérdier qu’elle remplit les conditions énoncéeglessus.

Les investisseurs susceptibles de bénéficier de oeduction d'impét sont invités a consulter leanseil fiscal
habituel afin d’apprécier leur situation persona@l regard de la réglementation spécifique agpéca

* Investisseurs dont la résidence est située hors Beance
a) Dividendes

En vertu du droit interne francais, les dividendesribués par la Société a ses actionnaires aodbicile
fiscal ou le siége social est situé hors de Frdone en principe I'objet d'une retenue a la soudse25 %
applicable sur le montant brut décaissé par laéB@cie taux de la retenue a la source est rédidt% pour les
dividendes percus par les actionnaires personngsquies qui ont leur domicile fiscal dans un Etat’tdnion

Européenne, en Islande ou en Norvege.

Toutefois, cette retenue a la source peut étreiteéén application des conventions fiscales intéonales. Il
appartient aux actionnaires de la Société conceteése rapprocher de leur conseiller fiscal habifie de
déterminer si de telles dispositions sont susclkestithe s’appliquer a leur cas particulier.

b) Plus-values

Les plus-values réalisées a I'occasion des cessiditee onéreux de valeurs mobilieres ou de dradisiaux
effectuées par des personnes qui ne sont pasefiseat domiciliées en France au sens de l'artidiedti CGl
ou dont le siege social est situé hors de Franueesmnérées d'impot en France.

Par exception et sous réserve que les conventieradds internationales ne s'y opposent pas, lesyalues de
cession de droits sociaux sont imposables en Frairelées sont rattachables a un établissemeniestaba une
base fixe soumis a I'impét en France ou si lestdrdétenus directement ou indirectement par le rtédan
conjoint, leurs ascendants et leurs descendants ldanbénéfices sociaux de la Société dont lesrectont
cédées ont excédé 25 % a un moment quelconqueaussia®s cing années précédant la cession.

Les plus-values réalisées a I'occasion de la cegBime participation excédant ou ayant excédéld se 25 %
au cours de la période susvisée sont soumisesmdtien France au taux proportionnel de 19 % sapifaation
éventuelle des dispositions d’'une convention fiscalternationale réservant a I'Etat de résidencalrtmt
d’'imposer.

c) Impdt de solidarité sur la fortune

Sous réserve des dispositions des conventionddtsaaternationales, les personnes physiques didmisihors
de France, au sens de l'article 4 B du CGl, ne pastimposables a I'impd6t de solidarité sur lauioet a raison
de leur participation dans la Société sous rés@yau’elles posseédent directement ou indirectenmeoins de
10 % du capital de la Société et (ii) pour autamt gette participation ne leur permette pas d'etetme
influence sur la Société.

d) Droits de succession et de donation

La France soumet aux droits de succession et datidari’acquisition, par un non-résident francais, titres de
sociétés francaises par voie de succession ou mhgido. La France a conclu avec un certain nombreays
des conventions destinées a éviter les doublessitmpus en matiére de succession et de donationfeames
desquelles les résidents des pays ayant conclwelts tconventions peuvent étre exonérés de drats d
succession et de donation en France ou obtenirédlit c'impdt dans leur Etat de résidence.

Il est recommandé aux investisseurs potentielsodsudter leur conseiller fiscal habituel en ce cpricerne leur
assujettissement aux droits de succession et datidona raison des actions de la Société et de#sdro
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préférentiels de souscription qu'ils pourraienteét ainsi que les conditions dans lesquelles dargaient
obtenir une exonération de ces droits ou crédipdt en vertu d’'une des conventions fiscales cascavec la
France.

e Autres situations

Les actionnaires et les détenteurs de droits mefiéls de souscription soumis a un régime d'inpmsiautre
qgue ceux visés ci-dessus, notamment les contribsadibnt les opérations portant sur des valeurs lié@s
dépassent la simple gestion patrimoniale de paitkfeou qui ont inscrit leurs titres & I'actif deur bilan
commercial, devront s'informer aupres de leur colesdiscal habituel du régime fiscal s’appliquanteur cas
particulier.
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5. CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1. Conditions, statistiques de I'offre, calendrierypséonnel et modalités d’'une demande de souscriptio
5.1.1. Conditions de I'offre

L'augmentation du capital de la Société sera réalisvec maintien du droit préférentiel de sousorpties
actionnaires, a raison de 1 action nouvelle pouacti®ns existantes d’'une valeur nominale de O.0d e
chacune (voir paragraphe 5.1.3).

Chaque actionnaire recevra un droit préférentiesalgscription par action enregistrée comptablersantson
compte-titres a lissue de la journée comptablel@ujuillet 2011. 16 droits préférentiels de soysioon
donneront droit de souscrire 1 action nouvelle @d @uro de valeur nominale chacune.

Les droits préférentiels de souscription non exeiEront caducs de plein droit a la cloture deéldode de
souscription, soit le 29 juillet 2011 a la cl6tule la séance de bourse.

Suspension de la faculté d’exercice des bons de souption d'actions et des bons de créateur d’entigrise

La faculté d’exercice des bons de souscriptiontdias et des bons de créateurs d’entreprise auéffendue le
18 juin 2011 conformément aux dispositions légaeséglementaires et aux stipulations des réglesndes
plans de bons de souscription d’action et de b@nsréateurs d’entreprise au travers d’un courrarsmis a
chaque porteur de bons de souscription d’actiordedions de créateurs d’entreprise par lettre recamée
avec accusé de réception et remise en main propre.

La faculté d'exercice reprendra le 15 ao(t 201%.dreits des porteurs des bons de souscriptiortioiecet des
bons de créateur d’entreprise seront préservéorguament aux dispositions légales et réglementairesix
stipulations des réglements des plans des bonsudeription d’actions et des bons de créateursprise.

5.1.2. Montant de I'émission

Le montant total de I'émission, prime d’émissiocluse, s'éleve a 25 505 402 euros (dont 9 624,6@sede

nominal et 25 495 777,32 euros de prime d’émissammjespondant au produit du nombre d’actions nibese
émises, soit 240 617 actions nouvelles, multipéiglp prix de souscription d’une action nouvellgit 406 euros
(constitué de 0,04 euro de nominal et 105,96 edeqsime d’émission).

Clause d’extension

En cas d'exercice intégral de la clause d’extendmmontant total maximum de I'’émission, primendigsion
incluse, s’éléverait a 29 331 154 euros (dont 18,3 euros de nominal et 29 320 085,64 euros daepri
d’émission) correspondant au produit du nombretiias nouvelles émises, soit au maximum 276 70@rxt
nouvelles, multiplié par le prix de souscriptiorudé action nouvelle, soit 106 euros (constitué 04 @uro de
nominal et 105,96 euros de prime d’émission).

Limitation du montant de I'opération

Conformément aux dispositions de l'article L. 22841du Code de commerce et aux termes de la déasion
Conseil d’'administration du 11 juillet 2011, si lssuscriptions tant a titre irréductible que rédhletn’ont pas
absorbé la totalité de I'émission, le Conseil d'austration ou sur délégation le Directeur génégralrra,
utiliser dans l'ordre qu'il déterminera les facsilsiivantes ou certaines d'entre elles : soitdinié montant de
I'opération au montant des souscriptions recues tianas ou celles-ci représenteraient au moinsdesquarts
de l'augmentation de capital décidée, soit lesntéddorement, soit offrir les actions non souses au public.

Il est toutefois a noter que la présente émissaiinl'dbbjet d’engagements de souscription sur 7@ son
montant (hors clause d’extension) dans les comditdgcrites au paragraphe 5.2.2.

5.1.3. Période et procédure de souscription

a) Période de souscription
La souscription des actions nouvelles sera ouerte3 juillet 2011 au 29 juillet 2011 inclus.
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b)  Droit préférentiel de souscription

Souscription a titre irréductible

La souscription des actions nouvelles est réseparepréférence (voir paragraphe 5.1.1) :
— aux porteurs d’'actions existantes enregistrées tabigment sur leur compte-titres a l'issue de la
journée comptable du 12 juillet 2011 qui se vermtttibuer des droits préférentiels de souscripk®on
13 juillet 2011,
- et aux cessionnaires de leurs droits préférerdielsouscription.

Les titulaires de droits préférentiels de sousmnppourront souscrire a titre irréductible, a oaigle 1 action
nouvelle de 0,04 euro de nominal chacune pour l@recexistantes possédées (16 droits préférerdiels
souscription permettront de souscrire 1 action ptienau prix de 106,00 euros par action), sand gait tenu
compte des fractions. Pour parvenir a cette pdetéd action nouvelle pour 16 DPS, FCPI Innovatidurié
géré par TRUFFLE CAPITAL a accepté de renoncerl2R$ attachés a 14 de ses actions CARMAT.

Les droits préférentiels de souscription ne pourm@ne exercés qu'a concurrence d'un nombre detsdroi
préférentiels de souscription permettant la sopsori d'un nombre entier d'actions. Les actionnsiieu
cessionnaires de leurs droits qui ne posséderpéstau titre de la souscription a titre irréddetilin nombre
suffisant d’actions existantes pour obtenir un ngméntier d’actions nouvelles, devront faire letfaise de
l'acquisition sur le marché du nombre de droitsfgnentiels de souscription nécessaires a la squimarid’'un
nombre entier d’actions de la Société et/ou podrsenréunir pour exercer leurs droits, sans gplissent, de
ce fait, en résulter une souscription indivise Staciété ne reconnaissant qu’un seul propriétaitg pbaque
action.

Les droits préférentiels de souscription formampas pourront étre cédés sur le marché pendaritriade de
souscription.

Souscription a titre réductible

En méme temps qu'ils déposeront leurs souscriptiotitse irréductible, les actionnaires ou les mes%ires de
leurs droits préférentiels de souscription poursmiscrire a titre réductible le nombre d’actionavelles qu'ils
souhaiteront, en sus du nombre d’actions nouvellssiltant de I'exercice de leurs droits préféréntide
souscription a titre irréductible.

Les actions nouvelles éventuellement non absorpéetes souscriptions a titre irréductible ser@parties et
attribuées aux souscripteurs a titre réductibles delres de souscription a titre réductible sesentis dans la
limite de leurs demandes et au prorata du nomlatidhs existantes dont les droits auront étésaslia I'appui
de leur souscription a titre irréductible, sanslquiisse en résulter une attribution de fracticactdon nouvelle.

Au cas ou un méme souscripteur présenterait plisseuscriptions distinctes, le nombre d’actiongduenant
a titre réductible ne sera calculé sur 'ensemldesds droits préférentiels de souscription que esiilfait
expressément la demande spéciale par écrit, augilise jour de la cl6ture de la souscription.t€elemande
devra étre jointe a I'une des souscriptions et donoutes les indications utiles au regroupemestdieits, en
précisant le nombre de souscriptions établies ajosi le ou les intermédiaires habilités auprés wasqces
souscriptions auront été déposées.

Les souscriptions au nom de souscripteurs distimetpeuvent étre regroupées pour obtenir des achidiire
réductible.

Un avis diffusé par NYSE-Euronext fera connaite,blréme de répartition pour les souscriptionstra ti
réductible (voir paragraphe 5.1.9).

Valeurs théoriques du droit préférentiel de souscption et de I'action CARMAT ex-droit — Décotés du
prix d’émission des actions nouvelles par rapport @ cours de bourse de I'action et par rapport a la aleur
théorique de I'action ex-droit

Sur la base du cours de cléture de I'action CARMATS juillet 2011, soit 174,58 euros :
- le prix d'émission des actions nouvelles de 106%fait apparaitre une décote faciale de 39,28%,
- la valeur théorique du droit préférentiel de soipsicm s’éléeve a 4,03 euros,
— la valeur théorique de I'action ex-droit s'éleva& 7,55 euros,
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— le prix d'émission des actions nouvelles fait apfieg une décote de 37,85% par rapport a la valeur

théorique de l'action ex droit.
Ces valeurs ne préjugent ni de la valeur du dndifépentiel de souscription pendant la périodealesaription
ni de la valeur de l'action ex-droit, ni des désptelles qu’elles seront constatées sur le marché.

c) Procédure d’exercice du droit préférentiel de sopson

Pour exercer leurs droits préférentiels de sousaniples titulaires devront en faire la demandprés de leur
intermédiaire financier habilité a tout moment erler 13 juillet 2011 et le 29 juillet 2011 incluspayer le prix
de souscription correspondant (voir paragraphe Eilapres).

Le droit préférentiel de souscription devra étrere& par ses bénéficiaires, sous peine de déchéaveet
I'expiration de la période de souscription.

Conformément a la loi, le droit préférentiel de smiption sera négociable pendant la durée de riag® de
souscription mentionnée au présent paragraphe,lesnsgmes conditions que les actions existantes.

Le cédant du droit préférentiel de souscriptionnsteouvera dessaisi au profit du cessionnaire Qaijr
I'exercice du droit préférentiel de souscriptionsiiacquis, se trouvera purement et simplementtisubsians
tous les droits et obligations du propriétaire’detion existante.

Les droits préférentiels de souscription non exegcéa cloture de la période de souscription secadtics de
plein droit.

d) Droits préférentiels de souscription détachés desres auto-détenues par la Société
En application de l'article L. 225-206 du Code denenerce, la Société ne peut souscrire a ses praptiess.

Les droits préférentiels de souscription détach&s 4B0 actions auto-détenues de la Société, it du
capital social au 8 juillet 2011, seront cédésleumarché avant la fin de la période de souscnptans les
conditions de l'article L. 225-210 du Code de cornoee

e) Calendrier indicatif de I'augmentation de capital

11 juillet 2011 Visa de I'AMF sur le Prospectus.

12 juillet 2011 Diffusion d’'un communiqué de presde la Société décrivant les principales
caractéristiques de I'augmentation de capital®htedalités de mise a disposition

du Prospectus.
Diffusion par NYSE-Euronext de I'avis d’émission.

13 juillet 2011 Ouverture de la période de sopsicm - Détachement et début des négociations

des droits préférentiels de souscription sur NY SterAext.

Publication du résumé du Prospectus dans un jodinahcier de diffusion

nationale.

29 juillet 2011 Cldture de la période de souswmipt Fin de la cotation des droits préférentieds d
souscription.

8 ao(t 2011 Décision du Conseil d’administratietative a la mise en ceuvre de la clause
d’extension

Diffusion d'un communiqué de presse de la Soci@éoracant le résultat des

souscriptions.

Diffusion par NYSE-Euronext de l'avis d’admissioresd actions nouvelles
indiquant le montant définitif de 'augmentation clapital et indiquant le baréme

de répartition pour les souscriptions a titre réitble.

10 ao(t 2011 Emission des actions nouvelles -dRéght-livraison.
Admission des actions nouvelles aux négociation®NMSE-Alternext Paris.
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5.1.4. Révocation/Suspension de |'offre

L'émission des 240 617 actions nouvelles ne fast lfEbjet d’'un contrat de garantie. La présentenagigtation
de capital pourrait ne pas étre réalisée et lescsitions pourraient étre rétroactivement annugtds montant
des souscriptions regues représentait moins desquarts de I'émission décidée (voir paragraphds25et
5.4.3).

Il est néanmoins précisé que l'opération fait l&etbfi’'engagements de souscription de la part de MATR
DEFENSE, du Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUEe dM. Jean-Pierre LEFOULON, de M. Vincent
LEFOULON, de ACM et de TRUFFLE CAPITAL. Aux termé&ine lettre d’engagements en date du 8 juillet
2011, TRUFFLE CAPITAL s'est par ailleurs engagénsid’hypothese ou a la cl6éture de la période de
souscription de I'émission, les souscriptions (ritre irréductible que réductible) seraient ffisantes pour
couvrir l'intégralité de I'émission (hors clauseegtension) et ot le Conseil d’Administration décaie de
répartir les actions non souscrites et de lesroffriTRUFFLE CAPITAL, a souscrire un nombre d’acton
suffisant pour que, compte tenu des engagemenssukeription détaillés au paragraphe 5.2.2, 'augat®n

de capital soit en toute hypothése souscrite aehaude 75,00% de I'augmentation de capital (hoasis®
d’extension).

5.1.5. Réduction de la souscription

L'émission est réalisée avec maintien du droit ¢nefiitiel de souscription. Les actionnaires poursoiscrire a
titre irréductible a raison de 1 action nouvellaip®6 actions existantes (voir paragraphe 5.1.8% sme leurs
ordres puissent étre réduits.

Les actionnaires pourront également souscrirgeréductible. Les conditions de souscription & ieductible
des actions non souscrites a titre irréductiblestnodalités de réduction sont décrites aux papdgs 5.1.3. et
5.3.

5.1.6. Montant minimum et/ou maximum d’une souscription

L'émission étant réalisée avec maintien du dro#&f¢nentiel de souscription a titre irréductible ettitre
réductible, le minimum de souscription est d’ungasmcnouvelle nécessitant I'exercice de 16 droréférentiels
de souscription, il n’y a pas de maximum de sopsion (voir paragraphe 5.1.3).

5.1.7. Révocation des ordres de souscription

Les ordres de souscription sont irrévocables.

5.1.8. Versement des fonds et modalités de délivrancect&sns

Les souscriptions des actions et les versementsodes par les souscripteurs, dont les actions smarites
sous la forme nominative administrée ou au portsemnt recus jusqu’au 29 juillet 2011 inclus asmté leur
intermédiaire habilité agissant en leur nom et peur compte.

Les souscriptions et versements des souscripteuntsigls actions sont inscrites sous la forme notivi@gure
seront recus sans frais jusqu’au 29 juillet incdupres de CACEIS Corporate Trust, 14 rue Rougdtisle,
92862 Issy les Moulineaux Cedex 9.

Chaque souscription devra étre accompagnée duwensalu prix de souscription.

Les souscriptions pour lesquelles les versementsgraient pas été effectués seront annulées de giginsans
gu'il soit besoin d’'une mise en demeure.

Les fonds versés a I'appui des souscriptions sesmtralisés auprés de CACEIS Corporate Trustué4Rouget
de Lisle, 92862 Issy les Moulineaux Cedex 9, qua shargé d’établir le certificat de dép6t des foodnstatant
la réalisation de I'augmentation de capital.

La date de livraison prévue des actions nouvelieteel 0 aolt 2011.
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5.1.9. Publication des résultats de I'offre

A Tlissue de la période de souscription visée awagmphe 5.1.3 ci-dessus et aprés centralisatien de
souscriptions, un communiqué de presse de la oatoncant le résultat des souscriptions serasdifét mis
en ligne sur le site internet de la Société.

Par ailleurs, un avis diffusé par NYSE-Euronexati€éla I'admission des actions nouvelles mentioanker
nombre définitif d’actions émises et le baréme dpartition pour les souscriptions a titre réduetiVoir
paragraphe 5.1.3.b).

5.1.10. Procédure d’exercice et négociabilité des droiédguentiels de souscription

Voir paragraphe 5.1.3 ci-dessus.

5.2. Plan de distribution et allocation des valeurs rietais

5.2.1.Catégorie d'investisseurs potentiels - Pays dasgukds l'offre sera ouverte - Restrictions
applicables a l'offre

Catégorie d'investisseurs potentiels

L’émission étant réalisée avec maintien du dro@f¢mentiel de souscription a titre irréductibleré@ductible, la
souscription des actions nouvelles a émettre esdrrée aux titulaires initiaux des droits préfésdatde
souscription ainsi qu'aux cessionnaires de cessdpoéférentiels de souscription dans les conditibdcrites au
paragraphe 5.1.3.b).

Pays dans lesquels I'offre sera ouverte

L'offre sera ouverte au public uniquement en France

Restrictions applicables a I'offre

La diffusion du présent Prospectus, la vente désreg des droits préférentiels de souscriptiola sbuscription
des actions nouvelles peuvent, dans certains pagsmpris les Etats-Unis d’Amérique, faire I'objéune
réglementation spécifique. Les personnes en passads présent Prospectus doivent s'informer dentelles
restrictions locales et s’y conformer. Les interfa@ds habilités ne pourront accepter aucune SipiET aux
actions nouvelles ni aucun exercice de droits peéféels de souscription émanant de clients ayaatadresse
située dans un pays ayant instauré de tellesaistis et les ordres correspondants seront ré@ttésnuls et
non avenus.

Toute personne (y compris lasisteeset lesnomineek recevant ce Prospectus ne doit le distribuereciaire
parvenir dans de tels pays qu’en conformité avedolis et réglementations qui y sont applicables.

Toute personne qui, pour quelque cause que cerspigmettrait ou permettrait la transmission deespectus
dans de tels pays, doit attirer I'attention du iesaire sur les stipulations du présent paragraphe

De fagon générale, toute personne exercant ses gréférentiels de souscription hors de Franceadgassurer
que cet exercice n'enfreint pas la législation maple. Le Prospectus ou tout autre document fetati
laugmentation de capital, ne pourra étre distrithdrs de France qu’en conformité avec les lois et
réglementations applicables localement, et ne pocwnstituer une offre de souscription dans les mayune
telle offre enfreindrait la législation locale ajgpble.

a) Restrictions concernant les Etats membres de I&&sgaonomique européen (autres que la France)
ayant transposé la directive 2003/71/CE du 4 noverab03

S'agissant des Etats membres de I'Espace économignapéen autres que la France (les « Etats mempres
ayant transposé la Directive Prospectus, aucurienacta été entreprise et ne sera entreprise detl'afe
permettre une offre au public des actions nouvelledes droits préférentiels de souscription rendéoessaire
la publication d'un prospectus dans I'un ou l'audess Etats membres. Par conséquent, les actionglfesiou
les droits préférentiels de souscription peuven @fferts dans les Etats membres uniquement :
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(&) ades personnes morales agréées ou réglementéms qu’opérateurs sur les marchés financiers
ainsi qu'a des entités non agréées ou réglemedti@sl’objet social consiste exclusivement a
investir dans des valeurs mobiliéres ;

(b) & toute personne morale remplissant au moing des trois critéres suivants : (1) un effectif
moyen d’au moins 250 salariés lors du dernier éxerq2) un total de bilan supérieur a 43
millions d’euros, et (3) un chiffre d'affaires ar@lunet supérieur a 50 millions d’euros, tel
gu'indiqué dans les derniers comptes sociaux osdaatés annuels de la Société ; ou

(c) dans des circonstances ne nécessitant pasblagiion par la Société d’'un prospectus aux
termes de l'article 3(2) de la Directive Prospectus

Pour les besoins du présent paragraphe, I'expressioffre au public des actions nouvelles ou destgir
préférentiels de souscription » dans un Etat menttimené signifie toute communication adressée a des
personnes, sous quelque forme et par quelque ngere soit, et présentant une information suffesaar les
conditions de l'offre et sur les valeurs mobilieget de I'offre, pour permettre a un investissdardécider
d’acheter ou de souscrire ces valeurs mobilieede tue cette définition a été, le cas échéantifiée dans
'Etat membre considéré, et I'expression « DiregtRrospectus » signifie la directive 2003/71/CHe tque
transposée dans I'Etat membre considéré.

Ces restrictions de vente concernant les Etats mendajoutent a toute autre restriction de vepgieable
dans les Etats membres ayant transposé la Dirdetospectus.

b) Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions nouvelles et les droits préférentielssduscription n'ont été et ne seront enregistrtésitee du
United States Securities Act de 1933, tel que nddié « U.S. Securities Act ») ou de toute autieslr les
valeurs mobiliéres d'un Etat des Etats-Unis d’Ameée et ne peuvent étre offerts, vendus, exercdisrés sur
le territoire des Etats-Unis d’Amérique, sauf desadre d’'une exemption aux obligations d’enregisent ou
d’une transaction qui ne serait pas soumise aigjabbn d’enregistrement prévue par le U.S. Seiegri\ct ou
de toute loi sur les valeurs mobiliéres d'un Ete$ &tats-Unis d’Amérique. Les actions nouvelleketdroits
préférentiels de souscription sont offerts et vaneln dehors des Etats-Unis d’Amérique dans le odidre «
offshore transaction » telle que définie par le|IBégnt S de I'U.S. Securities Act (« Réglement Slusqu’a la
fin de 40 jours a compter de la date d’ouverturdadgériode de souscription, une offre de ventaioe vente
d’'actions nouvelles aux Etats-Unis d’Amérique par intermédiaire financier (qu'il participe ou nonla
présente offre) pourrait s'avérer étre une violatites obligations d’enregistrement au titre du (&&curities
Act si cette offre de vente ou cette vente es¢ faittrement que conformément & ce qui précede.

Chaque acquéreur d’actions nouvelles et toute paes@chetant et/ou exercant des droits préférentiel
souscription sera réputé avoir déclaré, garanteebnnu, en acceptant la remise du présent Praspettla
livraison actions nouvelles ou des droits préféednde souscription, qu'il acquiert les actionsachéte et/ou
exerce les droits préférentiels de souscriptiorsdartadre d’'une « offshore transaction » telle dgfinie par le
Reéglement S de I'U.S. Securities Act et de toutdreaumaniére conformément aux exigences de la
Réglementation S, ou dans le cadre d’'une transecfip ne serait pas autrement soumise a des abligat
d’enregistrement au titre du Securities Act. .

Les intermédiaires habilités ne pourront accepgesaliscription des actions nouvelles, ni d’exerdieg droits
préférentiels de souscription de clients ayantadresse située aux Etats-Unis d’Amérique.

¢) Restriction concernant le Royaume-Uni

Le présent Prospectus n'a pas été approuvé pamdadtal Services Authority (le “FSA”) ou toute emiautorité

de régulation au Royaume-Uni et ne constitue papraspectus approuvé au sens de l'article 85 dari€ial
Services and Markets Act de 2000 (le “FSMA"). Nk lactions nouvelles ni les droits préférentiels de
souscription ne peuvent étre offerts ou cédéssdteits préférentiels de souscription ne peuvétie exercés
par une personne au Royaume-Uni autre qu’un “imsgsir qualifié” au sens de I'article 86(7) du FSM&est-
a-dire (i) les personnes rentrant dans le cadseadéles 2.1(e)(i), (ii) ou (iii) de la Directiv&003/71/Ce (la «
Directive Prospectus »), qui incluent les personmesales agréées ou autorisées a opérer sur leshésar
financiers ou des entités qui ne sont pas ainsemégntées et dont I'objet social exclusif est ddstir dans des
titres financiers ou des sociétés qui ne sont papdtites et moyennes entreprises au sens del¢&tl(f) de la
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Directive Prospectus, (ii) les investisseurs erate@s sur le fichier tenu par le FSA en applicatienl’article

87R du FSMA, et (iii) les investisseurs autorisésgiun Etat de 'Espace économique européen aug&rdeq
Royaume-Uni a étre considérés comme des investssgealifiés pour les besoins de la Directive Peatys) («
Investisseurs Qualifiés ») ou susceptibles d’urteeagualification qui ne soit pas en violation teticle 85 du

FSMA. Ni I'admission aux négociations des actiongvelles ni celle des droits préférentiels de sopison sur

un marché reglementé au Royaume-Uni ne sera demandé

En outre, le présent Prospectus est adressé etédasiquement (i) aux personnes qui sont situéedebors du
Royaume-Uni, ou (ii) aux Investisseurs Qualifiési qant une expérience professionnelle en matiere
d’'investissement entrant dans la définition de wegtment professionals » de l'article 19(5) du Raial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promoti@ndler 2005 ou (iii) aux Investisseurs Qualifiésrant
dans les dispositions de l'article 49(2) (a) a (d)sociétés a capitaux propres élevés, associations
immatriculées, etc.) du Financial Services and MtrkAct 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (les
personnes mentionnées aux paragraphes (i), ili)é{@nt ensemble désignées comme les « Persotatebtées

»). Les actions nouvelles et les droits préféréntile souscription sont uniqguement destinés ausoRees
Habilitées. Toute invitation, offre ou tout contretatif a la souscription, I'achat ou I'acquisitiportant sur des
actions nouvelles et des droits préférentiels dsaiption ne peut étre adressé ou conclu qu'aeed@rsonnes
Habilitées et aucune personne autre que des Pesdtabilitées ne procédera a un investissement unea
activité d'investissement sur la base du présetirdent. Toute personne autre qu’une Personne kabdioit
s'abstenir d'utiliser ou de se fonder sur le Pragyeet les informations qu'il contient.

d) Restrictions concernant le Canada, I'Australieeetdpon

Les actions nouvelles et les droits préférenti@ssduscription ne pourront étre offerts, vendusaoguis au
Canada, en Australie ou au Japon.

5.2.2.Intentions des principaux actionnaires de la Séciét des membres de ses organes
d’administration, de direction ou de surveillant&rgagements de souscription

TRUFFLE CAPITAL, le Professeur Alain Carpentief’@ssociation de Recherche Scientifique de la Foiotia
Alain Carpentier détenant directement ou indireeein50,62% du capital de la Société (leAcdonnaires
Principaux ») se verront attribués respectivement 1 285 3348 583 et 115000 DPS. lls céderont
proportionnellement et respectivement 48,6% duesdlel leurs DPS qu’ils ne se sont pas engagés aeexer
titre irréductible au Centre Chirurgical MARIE LANBLONGUE, a M. Jean-Pierre LEFOULON, a M. Vincent
LEFOULON et a ACM (au travers de fonds gérés paghieupe Assurances du Crédit Mutuel (ci-aprés
« ACM »)), au prix de global de 1 euro par trangact

MATRA DEFENSE s’est engagé a exercer 150 944 DPshalat droit a souscrire a titre irréductible 9 434
actions nouvelles correspondant a un montant d¥#004 euros.

Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE s’est erggaa acquérir 62 139 DPS auprés des Actionnaires
Principaux, au prix global de 1 euro par transactio exercer ces 62 139 DPS ainsi que les 13 333 @Al
détient déja et a souscrire a titre irréductiblélZ actions nouvelles correspondant a un montar&06e002
euros.

M. Jean-Pierre LEFOULON s’est engagé a acquérd7PLDPS auprés des Actionnaires Principaux, au pri
global de 1 euro par transaction, a exercer ce$721DPS ainsi que les 64 000 DPS qu'il détient d#ja
souscrire a titre irréductible 4 717 actions nolegetorrespondant a un montant de 500 002 euros.

M. Vincent LEFOULON s’est engagé a acquérir 75 BPS aupres des Actionnaires Principaux, au pokall
de 1 euro par transaction, a les exercer et a sousctitre irréductible 4 717 actions nouvellesrespondant a
un montant de 500 002 euros.

ACM s’est engagé a acquérir 725 371 DPS auprésAdisnnaires Principaux, au prix global de 1 euss p
transaction, a exercer ces 725 371 DPS ainsi que29%333 DPS qu'il détient déja et a souscriretra ti
irréductible 47 169 actions nouvelles correspondam montant de 4 999 914 euros.

TRUFFLE CAPITAL s’est engagé a exercer un montdoiba de 150 944 DPS donnant droit & souscrirege ti
irréductible 9 434 actions nouvelles correspondam montant de 1 000 004 euros.
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Par ailleurs, aux termes d’'une lettre d’engagememtdate du 8 juillet 2011, TRUFFLE CAPITAL s’estgagé,
dans I'hypothése ou a la cléture de la période aea@iption de I'émission, les souscriptions (tantitre
irréductible que réductible) seraient insuffisantesur couvrir lintégralité de I'émission (hors uoke
d’extension) et ou le Conseil d’Administration disiait de répartir les actions non souscrites desl@ffrir a
TRUFFLE CAPITAL, a souscrire un nombre d'actiondfisant pour que, compte tenu des engagements de
souscription présentés ci-dessus, I'augmentatiocegéal soit en toute hypothése souscrite a haglie#5,00%

de l'augmentation de capital (hors clause d’extEmsisoit ainsi a un nombre maximum de 100 275omsti
nouvelles correspondant a un montant maximum d&2®0.50 euros.

Pour parvenir a une parité de 1 action nouveller g DPS, FCPI Innovation Pluriel géré par TRUFFLE
CAPITAL a accepté de renoncer aux DPS attachésdie B&s actions CARMAT.

Le Centre Chirurgical MARIE LANNELONGUE, M. Jeandpie LEFOULON, M. Vincent LEFOULON, ACM
et TRUFFLE CAPITAL se sont engagés a ne pas saasttitre réductible.

MATRA DEFENSE, TRUFFLE CAPITAL, le Professeur Alai@arpentier et I’Association de Recherche
Scientifigue de la Fondation Alain Carpentier ssergent le droit de céder sur le marché ou darcadiee
d’opérations de gré-a-gré le solde de leurs DPi29820 623 DPS.

Tableau de Synthése des engagements de souscription

Nombre Nombre d? Nombre
e Nombre de DPS acquis o -
d’actions . N Modalités de d’actions Montant de la
Nom . DPS détenus aupres des T -
existantes ) ; ; souscription nouvelles souscription
dé exercés Actionnaires -
étenues L acquises
Principaux
MATRA Souscription a
DEEENSE 1248 066 150 944 - titre irréductible 9434 1000 004 €
Centre Chirurgical Souscriotion &
MARIE 13333 13333 62 139 titre irrédpuctible 4717 500 002 €
LANNELONGUE
Jean-Pierre Souscription a
LEEOULON 64 000 64 000 11 472 titre irréductible 4717 500 002 €
Vincent Souscription a
LEFOULON 0 0 5472 titre irréductible 47 500002 €
ACM 29 333 29 333 725 371 Souscription a 47 169 4999 914 €
titre irréductible
Souscription a
TRUFFLE 150 944 ) titre irréductible 9434 1000004 €
CAPITAL 1285330 Engagement de
- - . 100 275 10629 150 €
garantie
TOTAL 408 554 874 454 - 180 463 19 129 078|€
Tableau de Synthése des engagements de cession B8 D
Nombre de Nombre de DPS
DPS détenus Solde du non concernés par
initialement et nombre de DPS Nombre de Nombre de les engagements de
% du Nombre o aprés exercice a| DPS faisant DPS faisant gagemen
. . - exercés atitre | ...~ . h S b souscription a titre
Actionnaires capital deDPS | .7 - titre irréductible I'objet I'objet d'une L -
. . irréductible au . , L irréductible, de
détenu détenus . au titre des d’engagements | renonciation .
titre des . , - cessions de DPS ou
engagements de de cession d’exercice L
engagements souscription de renonciation
de souscription P d’exercice
MATRA DEFENSE 32,42% 1 248 066 150 944 1097 122 0 0 1097 122
Pr Alain Carpentier 14,25% 548 583 0 548 583 266 806 0 281777
Association de Recherchge
Scientifique de la 2,99% 115 000 0 115 000 55 930 0 59 070
Fondation Alain
Carpentier
TRUFFLE CAPITAL 33,39% 1 285 33( 150 944 1134 386 51518 14 582 654
Sous-total des principaux g3 405 | 3196 979 301 888 2 895 091 874 454 14 5030
actionnaires
Flottant et Autodétention 16,96% 652 90)7 106 666 46 41 0 0 546 241
TOTAL 100,00% 3 849 886 408 554 3441 332 874 454 14 2 566 864
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La Société n'a pas connaissance de l'intentionttéalactionnaires.

5.2.3. Information pré-allocation

L'émission étant réalisée avec maintien du drafépentiel de souscription a titre irréductibleréductible, les
titulaires de droits préférentiels de souscriptimsi que les cessionnaires de ces droits, gquadesnt exercés
dans les conditions décrites au paragraphe 5.1shh) assurés (sous réserve du paragraphe %d.8puscrire,
sans possibilité de réduction, 1 action nouvell® @& euro de nominal chacune, au prix unitaird @& euros,
par lot de 16 droits préférentiels de souscripérercés.

Les éventuelles demandes concomitantes de sousorigiactions nouvelles a titre réductible seroatvies
conformément au baréme de répartition pour lescsiti®ns a titre réductible qui figurera dans wisaliffusé
par NYSE-Euronext (voir paragraphe 5.1.3.b) et%.1.

5.2.4. Notification aux souscripteurs

Les souscripteurs ayant passé des ordres de gaigstra titre irréductible sont assurés, sous wésele la
réalisation effective de lI'augmentation de capitd, recevoir le nombre d’actions nouvelles qu'ilscat
souscrites (voir paragraphe 5.1.3.b).

Ceux ayant passé des ordres de souscription aéiectible dans les conditions fixées au paragrdph.3.b)
seront informés de leur allocation par leur intedraige financier.

Un avis diffusé par NYSE-Euronext fera connaiteesds échéant, le bareme de répartition pour lescgptions
a titre réductible (voir paragraphes 5.1.3.b) &t%.

5.2.5. Clause d’extension

En fonction de I'importance de la demande, le Cibrisadministration pourra décider d’augmenter mmbre
initial d'actions nouvelles & émettre dans la lerde 15%, soit & hauteur d’'un maximum de 36 092rs;tdans
le cadre de I'exercice d’'une clause d’extension.

La mise en ceuvre de la clause d’extension est gixelment destinée a satisfaire des ordres a éthectible qui
n'auraient pas pu étre servis.

Tout actionnaire qui n"aurait pas transmis a seermeédiaire financier d’ordre a titre réductiblé ieéormé qu’il

pourrait étre en partie dilué dans cette opération.

Les décisions relatives a I'exercice de tout oudipate la clause d’extension et au dimensionneméfiitif de

I'émission seront prises le 8 ao(t 2011.

5.3. Prix de souscription
Le prix de souscription est de 106 euros par actiont 0,04 euro de valeur nominale par actior0&t96 euros
de prime d’émission.

Lors de la souscription, le prix de 106 euros p&aioa souscrite, représentant la totalité du noimatade la
prime d'émission, devra étre intégralement libéaeversement en espéeces.

Les souscriptions qui n'auront pas été intégraldrtileérées seront annulées de plein droit san$ spit besoin
de mise en demeure.

Les sommes versées pour les souscriptions a éithectible (voir paragraphe 5.1.3.b) et se troudisponibles

aprés la répartition seront remboursées sans inaépé souscripteurs par les intermédiaires habilgéi les
auront regues.
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5.4. Placement et prise ferme
5.4.1. Coordonnées des Chefs de File et Teneurs de Lissedés et du Co-Chef de File
Chefs de File et Teneurs de Livre Associés

BNP PARIBAS
16 boulevard des ltaliens
75009 Paris

DEXIA SECURITIES FRANCE
112, avenue Kléber
75116 PARIS

Co-Chef de File

PORTZAMPARC Société de Bourse
13, rue de la Brasserie

BP 98653

44186 Nantes Cedex 4

5.4.2.Coordonnées des intermédiaires habilités chargédégdt des fonds des souscriptions et du
service financier des actions

Les fonds versés a I'appui des souscriptions seremtralisés chez CACEIS Corporate Trust, 14 ruegebde
Lisle, 92862 Issy les Moulineaux Cedex 9, qui étabé certificat de dépbt des fonds constatanéddisation de
'augmentation de capital.

Le service des titres (inscription des actions awminatif, conversion des actions au porteur) esdevice
financier des actions de la Société sont assureGAGEIS Corporate Trust, 14 rue Rouget de LisR862 Issy
les Moulineaux Cedex 9.

5.4.3. Garantie - Engagement d’abstention / de conservatio

Garantie
L’émission des actions nouvelles ne fait pas I'objan contrat de garantie (voir paragraphe 5.1.4).

Engagement d’abstention de la Société

Dans le cadre d'un contrat d’émission qui seraéignl1l juillet entre la Société, BNP PARIBAS, DEXI
SECURITIES France et PORTZAMPARC Société de Bole «Banques»), la Société s’est engagée envers
BNP PARIBAS et DEXIA SECURITIES FRANCE a compter disa de 'AMF sur le Prospectus et pour une
période se terminant 180 jours aprés la date da sig le présent Prospectus, sauf accord écrit e B
PARIBAS et DEXIA SECURITIES FRANCE, pour le comptes Banques, a :
ne procéder a aucune émission, offre, prét, misgage, cession ou promesse de cession, directe ou
indirecte, d'actions ou dautres valeurs mobilierdesnnant droit par conversion, échange,
remboursement, présentation d'un bon ou de toui® aaniére a I'attribution d’actions ou de titres
similaires & des actions émis ou a émettre enseptation d’une quotité du capital social de lai&éc
(les «Titres de Capital »), ou a une opération optionnelle ou de couverayant pour vocation ou
pour effet de résulter en un transfert de Titre€dpital, ou & une opération sur Titres de Capijaht
un effet économique similaire ou encore a une armqublique de son intention de procéder a une
telle opération ; étant précisé que sont exclueshdmp d'application du présent alinéa :

i) I'émission des actions nouvelles dans le cadreaderdsente augmentation de capital avec
maintien du droit préférentiel de souscription ;
ii) I’émission des actions nouvelles issues de I'ekerdies BSA-2009-1, de I'exercice des BCE-

2009-1 et I'exercice des BCE-2009-2 ;
i) toute opération effectuée dans le cadre d’un cbd&diquidité conclu par la Société ;
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ne consentir, ni offrir ou céder, directement adinectement, aucune option, aucun droit sur deggit
de Capital de la Société, ni procéder a aucuneatiparayant un effet économique similaire.

Engagements de conservation des principaux actionimas

MATRA DEFENSE (Groupe EADS), le professeur Alainr@antier, I'’Association Recherche Scientifique ae |
Fondation Alain CARPENTIER se sont engagés chaaureequi le concerne a ne pas, sauf accord écBNR
PARIBAS et DEXIA SECURITIES FRANCE, pour le compates Banques, offrir, préter, céder, directement ou
indirectement, nantir ni transférer de quelque g@ngue ce soit, directement ou indirectementadgens de la
Société, d'autres titres de capital ou autres valemobilieres donnant droit par conversion, échange
remboursement ou de toute autre maniére a l'atioibw’actions ou autres titres de capital de lai&é, ou des
instruments financiers liés aux actions de la Sécigi a effectuer toute opération ayant un eféetnémique
similaire, ni a annoncer publiquement leur intemtite procéder a de telles opérations, pendant énede de
90 jours calendaires aprés la date du visa surélsept Prospectus ; étant précisé que sont exdluesamp
d'application du présent alinéa :
i) un transfert de titres a un acquéreur pour autaet lgdit acquéreur s'engage a respecter
'engagement prévu par le présent paragraphe palurée restant a courir ; et
i) les actions nouvelles souscrites dans le cadreaderdsente augmentation de capital par
MATRA DEFENSE.

Engagements de conservation du management de la € et des administrateurs de la Société détenteur
de BSA

Le Management de la Société (Messieurs MarcellovifipRatrick Coulombier, Marc Grimmé et Petrus skem)
ainsi que les administrateurs de la Société daientde BSA (Messieurs Jean-Claude Cadudal, Micimgn€e

et André-Michel Ballester) sont engagés chacuneequs le concerne a ne pas, sauf accord préalabikedé
BNP PARIBAS et de DEXIA SECURITIES FRANCE, pour tempte des Banques, offrir, préter, céder,
directement ou indirectement, nantir ni transfé@emquelque maniére que ce soit, directement ouecigiment
des actions de la Société, d’'autres titres de alapit autres valeurs mobilieres donnant droit marversion,
échange, remboursement ou de toute autre maniagtrébution d’actions ou autres titres de capiti la
Société, ou des instruments financiers liés auwretde la Société, ni a effectuer toute opéradigamt un effet
économique similaire, ni & annoncer publiqguemeunt iigtention de procéder a de telles opérationsgdaet une
période de 365 jours calendaires aprés la datésdusur le présent Prospectus.

5.4.4. Date de signature du contrat de garantie

Non applicable. Néanmoins un contrat d’émissioa segné le 11 juillet 2011 entre la Société, BNFRFEBAS,
DEXIA SECURITIES France et PORTZAMPARC Société daiBse.
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6. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1. Admission aux négociations

Les droits préférentiels de souscription seronaai@s le 13 juillet 2011 et négociés sur le mafdN&SE-
Alternext Paris jusqu’a la cl6ture de la périodesdescription, soit jusqu’au 29 juillet 2011, sdéeisode ISIN
FR0011076165.

En conséquence, les actions existantes serontigégaex-droit a compter du 13 juillet 2011.

Les actions nouvelles émises en représentationadgnhentation de capital feront I'objet d’une demh@an
d’admission aux négociations sur NYSE-Alternexti®ar

Elles seront admises aux négociations sur ce marat@mpter du 10 aolt 2011. Elles seront immédiatgm
assimilées aux actions existantes de la Sociésérent négociées sur la méme ligne de cotation lsoosde
ISIN FR0010907956.

6.2. Place de cotation

Les actions de la Société sont admises aux négowatur le marché NYSE-Alternext Paris.

6.3. Offres simultanées d’actions de la Société

Non applicable.

6.4. Contrat de liquidité

La Société a conclu le 20 juillet 2010 un contrat ldjuidité avec Dexia Securities France. Ce corgsd
conforme a la charte de déontologie de I'Assoamffancaise des marchés financiers (AMAFI).

Le contrat de liquidité sera suspendu entre la datevisa de 'AMF sur la présente opération et #ed
d’admission des actions nouvelles a la cote sordiché NYSE-Alternext Paris.

6.5. Stabilisation - Interventions sur le marché

Aucune opération de stabilisation ou interventionle marché n’est envisagée.
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7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

Non applicable.
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8. DEPENSES LIEES A L'EMISSION

Produits et charges relatifs a I'augmentation de qatal

Le produit brut correspond au produit du nombreiiims nouvelles a émettre et du prix de sousorptinitaire
des actions nouvelles. Le produit net correspongraduit brut diminué des charges mentionnées ssales.
A titre indicatif, le produit brut et I'estimatiotiu produit net de I'émission :
«  produit brut : 25 505 402 euros (29 331 154 eupsésaexercice intégral de la clause d’extension) ;
- rémunération des intermédiaires financiers et fpaigliques et administratifs : environ 1,7 mill®n
d'euros ;
«  produit net estimé : environ 23,8 millions d’eur@¥,6 millions d’euros aprés exercice intégral de |
clause d'extension).
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9. DILUTION
9.1. Incidence de I'émission sur la quote-part des aagipropres

A titre indicatif, I'incidence de I'émission sur tuote-part des capitaux propres par actaabc(ls effectués sur
la base des capitaux propres au 31 mars 2011 -gelés ressortent des comptes intermédiaires (aodités)
au 30 avril 2011, ajustés de I'émission de 2 378oas provenant de I'exercice entre le 30 avril 204t le 8
juillet 2011 — et du nombre d’'actions composartdpital social de la Société au 8 juillet 2011 @pdéduction
des actions auto-détenues, soit 3 849 456 aqgtmersit la suivante :

Quote-part des capitaux
propres
par action (en euros)
Base non Base
diluée diluée®™
Ava_nt émission des actions nouvelles provenanagedsente augmentation|de 280€ 318¢€
capital
Apres émission de _ 180 463 actions nouvelles proverde la présente 7.00€ 707€
augmentation de capitél
Apres émission de _ 240 617 actions nouvelles proverte la présente 8.46 € 8.43 €
augmentation de capitél
Apres émission de _ 276 709 actions nouvelles proverte la présen 9.31¢€ 9.22€
augmentation de capitdl

D Augmentation de capital & hauteur de 75% du norititial d’actions nouvelles & émettre.

@ Augmentation de capital & hauteur de 100% du nenititial d’actions nouvelles & émettre.

® Augmentation de capital & hauteur de 115% du nenititial d’actions nouvelles & émettre suite &é&ecice de la clause
d’extension.

® En cas d’exercice de la totalité des 2 530 BSA92D0des 3 037 BCE-2009-1 et des 6 383 BCE-2009-2encore
exercés — hors prise en compte de I'ajustementaditépd’exercice des BSA et BCE qui sera détermidéssue de
'augmentation de capital.

9.2. Incidence de I'émission sur la situation de |'actiaire

Incidence de I'émission sur la situation de I'actionaire

A titre indicatif, I'incidence de I'’émission sur [garticipation dans le capital d’'un actionnaireeté@nt 1 % du
capital social de la Société préalablement a I'éiois et ne souscrivant pas a celleaal€uls effectués sur la
base du nombre d’actions composant le capital $aldda Société a8 juillet 2011) serait la suivante :

Participation de I'actionnaire
(en %)

Base non Base

diluée diluge®
Ava_nt émission des actions nouvelles provenanagedsente augmentation |de 1,00 % 0.93%
capital
Aprés émission de_180 463 actions nouvelles praverte la présente 0,96% 0.89%
augmentation de capitdl
Apres émission de_240 617 actions nouvelles praoverte la présente 0,94% 0.88%
augmentation de capit8l
Apres émission de_276 709 actions nouvelles proverte la présen 0,93% 0.87%
augmentation de capitél

W Augmentation de capital & hauteur de 75% du norimiitial d’actions nouvelles & émetire.

@ Augmentation de capital & hauteur de 100% du nenititial d’actions nouvelles & émettre.

® Augmentation de capital & hauteur de 115% du nenititial d’actions nouvelles & émettre suite &&ecice de la clause
d’extension.

® En cas d'exercice de la totalité des 2 530 BSA9ZD0des 3 037 BCE-2009-1 et des 6 383 BCE-2009-2encore
exercés — hors prise en compte de I'ajustementatiéépd’exercice des BSA et BCE qui sera détermiééssue de
'augmentation de capital.

Il est toutefois précisé que les parités d’exerdies BSA et BCE seront ajustées de la présenteenigtion de
capital avec maintien du droit préférentiel de soipsion.
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9.3. Incidence sur la répartition du capital et destdrde vote de la Société

Réalisation de 'augmentation a 100% par émissional240 617 actions nouvelles :

. . e Nombre de % de % de droits
Actionnaire Nombre d’actions X ;
droits de vote capital de vote
MATRA DEFENSE
(Groupe EADS) 1257 500 2 132500 30,74% 34,19%
Professeur Alain CARPENTIER 548 583 1079833 1%41 17,32%
Association Recherche Scientifique de |la
Fondation Alain CARPENTIER | 115000 230 00¢ 2,81% 3,69%
Fonds gérés par Truffle Capital 1294 764 1919764 31,65% 30,78%
Autodétention 430 0 0,01% 0,00%
Flottant 874 226 874 226 21,37% 14,02%
TOTAL 4 090 503 6 236 323| 100,00% 100,00%

Réalisation de I'augmentation a 75% par émission d480 463 actions nouvelles sans mise en jeu de la

garantie de TRUFFLE CAPITAL :

. . e Nombre de % de % de droits
Actionnaire Nombre d’'actions X ;
droits de vote capital de vote

MATRA DEFENSE 4
(Groupe EADS) 1 257 500 2132500 31,20% 34,53%
Professeur Alain CARPENTIER 548 583 1079833 1%,61 17,48%
Association Recherche Scientifiqgue de |la

Fondation Alain CARPENTIER | 115000 230 004 2,85% 3.72/0
Fonds gérés par Truffle Capital 1294 764 1919764 32,13% 31,08%
Autodétention 430 0 0,01% 0,00%
Flottant 814 072 814 072 20,20% 13,18%
TOTAL 4 030 349 6176 169 100,00% 100,00%

Réalisation de l'augmentation a 75% par émission dd80 463 actions nouvelles avec mise en jeu de la

garantie de TRUFFLE CAPITAL :

. . I Nombre de % de % de droits
Actionnaire Nombre d’actions . X
droits de vote capital de vote
MATRA DEFENSE 40
(Groupe EADS) 1 257 500 2132500 31,20% 34,53%
Professeur Alain CARPENTIER 548 583 1079 833 1%61 17,48%
Association Recherche Scientifiqgue de |la o s
Fondation Alain CARPENTIER 115000 230 00 2,85% 3,726
Fonds gérés par Truffle Capital 1 395 039 2 020039 34,61% 32,71%
Autodétention 430 0 0,01% 0,00%
Flottant 713 797 713 797 17,71% 11,56%
TOTAL 4 030 349 6176169 100,00% 100,00%
Réalisation de 'augmentation a 115% par émissional276 709 actions nouvelles :
. . I Nombre de % de % de droits
Actionnaire Nombre d’'actions . X
droits de vote capital de vote

MATRA DEFENSE o

(Groupe EADS) 1 257 500 2132500 30,47% 34,00%

Professeur Alain CARPENTIER 548 583 1079 833 1%,29 17,22%

Association Recherche Scientifique de |la o X

Fondation Alain CARPENTIER 115000 230 00€ 2,79% 3,676

Fonds gérés par Truffle Capital 1294 764 1919764 31,38% 30,61%

Autodétention 430 0 0,01% 0,00%

Flottant 910 318 910 318 22,06% 14,51%

TOTAL 4126 595 6 272 415 100,00% 100,00%
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10. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1.Conseillers ayant un lien avec I'offre

Non applicable.

10.2.Responsables du contréle des comptes

Commissaires aux comptes titulaires :

PricewaterhouseCoopers Audit membre de la compagnie régionale des commissaiues comptes de
Versailles

Représentée par Monsieur Pierre RIOU

63, rue de Villiers — 92200 Neuilly-sur-Seine

Date de début du premier mandat : nomination leriatonstitution de I'entreprise le 25 juin 2008,

Durée du mandat en cours : 6 exercices a comptercmstitution de la Société,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issukadsemblée générale des actionnaires statuatéssaomptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2014.

Madame Lison CHOURAKI, membre de la compagnie des commissaires aux esrdptParis

53, avenue Hoche — 75008 Paris

Date de début du premier mandat : 16 octobre 2008,

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compt&6 actobre 2008,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issukadsemblée générale des actionnaires statuatéssaomptes
de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Commissaires aux comptes suppléants :

Monsieur Etienne BORIS, membre de la compagnie régionale des commissaipesomptes de Versailles
63, rue de Villiers — 92200 Neuilly-sur-Seine

Date de début du premier mandat : nomination leriatonstitution de I'entreprise le 25 juin 2008,

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compterctmstitution de la Société,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issukadsemblée générale des actionnaires statuatéssaomptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2014.

Madame Soulika BENZAQUEN, membre de la compagnie des commissaires aux esrdptParis

5, rue de Prony — 75017 Paris

Date de début du premier mandat : 16 octobre 2008,

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compt6é dwetobre 2008,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issukadsemblée générale des actionnaires statuatéssaomptes
de l'exercice clos le 31 décembre 2014.

10.3.Rapport d’expert

Non applicable.

10.4.Informations contenues dans le Prospectus proveliame tierce partie

Non applicable.

10.5.Mise a jour de l'information du document de réf@eenregistré le 28 avril 2011 sous le numéro R -

Les informations figurant dans le Document de Re&fée enregistré par I'Autorité des marchés finaade 27
avril 2011 sous le numéro R.11-017 restent exaxtiesdate de la présente note d’'opération sousveesies
informations complémentaires ou des modificatiqusoatées ci-apres.
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4. Facteurs de risques

4.3.3. Actualisation du risque de dilution li€’@nhission de titres donnant acces, immédiatemeri ume, au
capital de la Société suite a I'exercice de BCE2®Q(ar certains salariés

Dans le cadre de la politique de motivation de diegeants et employés, la Société a, depuis satiorg
attribué ou émis des BCE et des BSA. La Sociétérpiyprocéder a I'avenir a I'attribution ou a I'é&ssion de
nouveaux instruments donnant acces au capital.

A la date de visa du présent prospectus, I'exeméceensemble des instruments attribués de laéBddonnant
acces au capital permettrait la souscription de 288 actions nouvelles représentant 7,76% du dagmtaal.

L'exercice des instruments donnant acceés au cagitatirculation, ainsi que toutes attributions moissions
nouvelles entraineraient une dilution importanterges actionnaires.

4.4.2. Actualisation du risque de liquidité suitda signature de I'avenant du contrat cadre et dfémaire
OSEO-ISI en date du 15 juin 2011

Suite a l'accord concernant I'avenant au contraEOSSI, augmentant le montant des subventions st de
avances remboursables versées a CARMAT sur I'eoe2011 dans le cas du franchissement des étagmes-cl
EC3 et EC4, la Société pourra couvrir ses besaimaans jusqu’a la fin du premier trimestre 2012hpte tenu
des éléments suivants :
- une trésorerie disponible au 30 avril 2011 d’'un tanhde 7 782 milliers d’euros ;
- le remboursement du CIR 2010 pour un montant d@2nTilliers d’euros attendu en juillet 2011 ;
- les versements attendus de subventions et d’avaecgmoursables OSEO-ISI pour des montants maximum
respectifs de 3 624 milliers d’euros et 1 725 emiflid’euros en juillet 2011 consécutifs au frarsdmsent
de I'étape-clé 3 du programme OSEO-ISI conforméngefiavenant du contrat cadre et bénéficiaire du
projet CARMAT signé en date du 15 juin 2011 ;
- les versements prévus de subventions et d’avaeceisaursables OSEO-ISI pour des montants maximum
respectifs de 2 874 milliers d’euros et 3 772 mmiflid’euros en janvier 2012 consécutifs au frasenEnt
de I'étape-clé 4 du programme OSEO-ISI conforméngebavenant du contrat cadre et bénéficiaire du
projet CARMAT signé en date du 15 juin 2011.

Par la suite des financements complémentaires tseégrssaires pour que la Société puisse finaagarursuite
du développement du cceur artificiel total, en paligr par le biais de futures augmentations detalamjui
pourraient représenter un montant cumulé de I'odér80 millions d’euros jusqu’a sa commercialigatio

4.5. Actualisation des assurances et couvertuseridgues

Conformément a la Loi Huriet du 20 décembre 19885dciété a conclu avec Allianz un contrat d’asstga
spécifique pour la couverture des essais cliniguesceur artificiel total CARMAT.

Franchise par

Risques couverts Assureur Montant des garanties sinistre

Responsabilité civile 1 000 000 € par victime

«Etudes  cliniques  sur ,
lévaluaton du  Cceur  Allianz 10000000 € pour [lensemble des

6 000 000 € par protocole de recherche

Artificiel Total CARMAT» réclamations présentées pendant une annee

d’assurance au titre de plusieurs protoca
de recherche

es

6. Apercu des activités de la Société
6.3.2. Processus de développement et essais @mudu cceur artificiel total
La Société a réalisé le 20 avril 2011 une pré-sesion de son dossier technique auprés de I'AFSSHPS

I'optique d’obtenir I'autorisation de mise en plagtede réalisation des premiers essais cliniquég:$SAPS en
a accuseé réception en date du 9 mai 2011.
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Ce dépbt de son dossier technique par CARMAT aupeelSAFSSAPS a été réalisé en avance par rapport a
calendrier initial du mois de juin 2011. Le dosdiechnique comporte notamment les éléments contelaa
stratégie de tests précliniques, les données pabsidisponibles ainsi que le protocole d'étudeiquie. Ce
dossier sera complété au fur et a mesure par CARBIEsTdonnées techniques émanant des différergsstast
bancs d’essais qui continuent & étre menés pardiets.

L'anticipation du dép6t du dossier technique de &R auprés de 'AFSSAPS permet de sécuriser I'ctiffec
d’obtention de I'agrément de I’AFSSAPS prévue aurs@u quatrieme trimestre 2011.

La Société a également avancé dans le cadre amthuite des tests sur bancs d'essais et d’hémodditipa
dont les résultats a fin juin sont présentés damtstleau de synthése ci-dessous :

Criteres Afssaps/ Normes ISO Stade d'avancement

Hémocompatibilité biomembrane & ePTFE in-vivo

<

Biostabilité sac in-vitro

Biostabilité biomembranes, sac & habillages in-vivo

<

Endurance biomembranes

Endurance sac externe

<

Endurance capteurs ultrasons

Endurance capteurs pression

L

Endurance groupe moto-pompe

<

Environnement de production (salle blanche)

Biocompatibilité du process d’intégration

Essais environnement

Endurance systeme complet

I

Fonctions (réponse a l'activité, sécurité, scénarii de vie)

Logiciel

<

Compatibilité anatomique in-silico

v

Protocole d'étude finalisé

Source : CARMAT- Synthése de I'avancement degaigstdiniques (juin 2011)

CARMAT a passé avec succes l'audit de certificatiote norme ISO 13485 qui définit les exigences des
systemes de management de la qualité pour l'indwdds dispositifs médicaux. Elle s'appuie surebdgences

de la norme plus générale 1ISO 9001. Cette doubtédication ISO 13485 et ISO 9001, obtenue en dhtel™
juillet 2011, est la validation indépendante deglalité des processus de conception, de produetiote
contr6le de la Société. C'est pour la Société uapetimportante dans le processus d’obtention dujumage
CE.
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Suite a la signature en date du 15 juin 2011 destiant du contrat cadre et bénéficiaire OSEO-ISpahjet
CARMAT, les étapes-clés du projet en matiére derfiement au travers des subventions et avances
remboursables consenties par OSEO Innovation riesipaux versements et étapes a franchir sontlidéts ci-

dessous :

ETAPES-CLES SCIENTIFIQUES ET FINANCEMENT DE CARMAT
DANS LE CADRE DU CONTRAT OSEO-ISI MODIFIE :

Assemblage industriel des

deux premiéres prothéses
PV de recette des
D1 Rapport d’essais pré-
prototypes gif;iques in vitrpo Dossier de conception D3
Dossiet de définition
prothése D1
Meécanique et biologique Rapport de suivi d’essais
Dossiet de définition cliniques D1
préljr?ninaire Dl. ) RapporFs d’essais PV de recette t_ie_s Dossier de marquage CE
Electronique et logiciel fonctionnels prototypes D1 (8 cliniques)
v Aujourd’hui
ersement
Bl EC1 BC2 EC3 EC4 EC5 EC6 EC7
4072638€ 3193167 € 3519904 € 3624136 € 2873627 € 159 166 € 0€ 0e i
546 304 € 760 023 € 712 565 € 1724 264 € 3771913 € 5251038 € 290 486 € 1450732 €
Janv. 2010 Nov. 2010 Mai 2011* Nov. 2011** Sept. 2012 Juillet 2013 Déc. 2013
- _/

g

Etapes clés
franchies

Montant des subventions pergues ou 2 percevoir

Montant des avances temboursables pergues ou a percevoir

* Franchissement EC3 en Mai 2011 et Versement des subventions et avances remboursables prévu en Juillet 2011

** Franchissement EC4 prévu en Novembre 2011 et Versement des subventions et avances remboursables prévu en Janvier 2012

Source : CARMAT- Etapes clés scientifiques et iaarent OSEO-ISI

10. Trésorerie et capitaux
10.5 Sources de financements attendues

La Société a opté pour le Crédit d'Impdt Rechengber la premiére fois au titre de I'année civikD9. Cette
option a été maintenue pour I'exercice 2010. Led®ré'Impdt Recherche afférent a I'exercice 201@té
comptabilisé sur la ligne « Imp6t sur les bénéfisedu compte de résultat et figure sur la ligneutres
créances » du bilan. Le compte de résultat de taoge fait apparaitre un Crédit d’'Imp6t Recherchend
montant de 2 750 499 Euros, décomposé comme sulit :
= 2819 267 euros au titre de la période du 01/0020131/12/2010
= - 68 768 euros au titre de la régularisation dud®ré’lmpét Recherche de l'année 2009, par
comparaison entre le montant comptabilisé a lausdotle I'exercice 2009 (1 184 342 euros) et le
montant remboursé par I'administration fiscale {5 574 euros)

Le remboursement effectif du CIR au titre de I'exee 2010, qui devrait intervenir en juillet 201évdait étre
de 2 768 691 euros et non de 2 819 267 euros. fidaditiel d'un montant de 50 576 euros s’expligd@ne
part, par la remise en cause par 'administratisnale en charge du contréle du CIR des amortisstrde
matériels purement administratifs pour un montan®d 343 euros, et d'autre part, par le non-agréaemnel
d’'un fournisseur en tant qu'organisme privé de eeche réduisant ainsi le CIR 2010 de 28 233 euros.

En conséquence, une provision pour risque correlpana la différence entre le CIR comptabilisé diass
comptes de I'exercice 2010 et le montant qui déwffiectivement étre remboursé a été comptabilisdes les
comptes intermédiaires de la Société au 30 avtil20
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11. Recherche et développement, brevets et licences
11.2 Propriété intellectuelle

La Société a déposé un nouveau brevet, le porliefeld brevets de CARMAT se compose ainsi de devéts
détenus en nom propre.

Titre . A8E . NAumero_ de_ Date de dép6t Statut
géographique dépdt/publication

« Prothése pour assurer |le
raccordement d'un canal France 1152364 22 mars 2011 Non Publié
anatomique » T

Le tableau ci-dessous détaille le nombre de bregetordés ainsi que les demandes, par pays ou zone
géographique :

Demandes de brevets

Pays / Zones Géographiques Brevets accordés :
en instance

Brevets nationaux 94 61
Afrique du sud 4 3
Allemagne 6 0
Australie 0 7
Autriche 6 0
Belgique 6 0
Canada 0 7
Chine (République populaire de) 0 7
Corée du Sud 0 7
Danemark 4 0
Espagne 6 0
Etats-Unis d’Amérique (USA) 2 5
Fédération de Russie 3 4
France 8 2
Gréce 4 0
Inde 0 7
Irlande 4 0
Italie 6 0
Japon 0 7
Norvege 1 5
Pays-Bas 6 0
Pologne 6 0
Royaume-Uni 6 0
Suéde 6 0
Suisse 6 0
Turquie 4 0
Brevets Européens (E.P.O) 6 1
International (O.M.P.1.) 0 7
Total 100 69

14. Organes d’administration, de direction et dewveillance et direction générale
14.1 Actualisation de la composition des organesldiinistration et de direction de la Société

Il est précisé que M. André-Michel Ballester n'pkts administrateur de la société Nexway SAS.
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15. Rémunérations et avantages

15.1 Rémunérations et avantages en nature desdinig et administrateurs
15.1.3 Répartition des jetons de présence audiréexercice clos le 31 décembre 2011 décidédep@onseil
d’administration du 6 juin 2011

Fonction

Jetons de présence

M. Jean-Claude
Cadudal

Président du Consei

d’Administration

60 000 euros

Pr. Alain Carpentier

Administrateur

1 000 euros par séance du Conseil d'administratiaguelle il
assistera en personne en 2011 dans la limite dafonu de a
5 000 euros

Dr. Philippe Pouletty
représentant de Trufflg

Administrateur

1 000 euros par séance du Conseil d'administratiaguelle il
assistera en personne en 2011 dans la limite dafonu de a

Capital 5 000 euros
M. André-Michel 2 000 euros par séance du Conseil d’administratitaguelle il
' Ballester Administrateur assistera en personne en 2011 dans la limite dajargl de a

10 000 euros

M. Michel Finance

Administrateur

2 000 euros par séance du Conseil d'administratiaguelle il
assistera en personne en 2011 dans la limite dafonul de a
10 000 euros

M. Henri Lachmann

Administrateur

2 000 euros par séance du Conseil d'administratiaguelle il
assistera en personne en 2011 dans la limite dafonu de a
10 000 euros

Le Conseil d’administration du 6 juin 2011 a décii@louer la somme forfaitaire de 40 000 euroMansieur
Jean-Claude Cadudal a titre de rémunération conguitaine exceptionnelle, aprés confirmation du cérdis
rémunérations, dans la mesure ou la condition dittlin, au bénéfice de la Société, d’un financeraapérieur
a 2 millions d’euros a été réalisée.

17. Salariés

17.2. Actualisation de la participation et optiots souscription ou d’achat d’actions détenueslpamembres
des organes de direction et de surveillance, ajug les salariés suite a I'exercice de BCE-200%&2qertains
salariés et au départ d’'un salarié

Le tableau suivant présente a la date de visa&kept prospectus, I'ensemble des bons de sousosptiaction
(BSA) et bons de créateur d’entreprise (BCE) énais lp Société au bénéfice de ses mandataires soetau
salariés, et non encore exerces.

Titulaires BSA-2009-1 | BCE-2009-1| BCE-2009-2
Jean-Claude CADUDAL | Frésident Consell ;518

d’administration
Michel FINANCE Administrateur 506
André-Michel BALLESTER | Administrateur 506
Marcello CONVITI Directeur Général / Administrateyr 3037
Patrick COULOMBIER Directeur Général Adjoint / Saéa 1620
Marc GRIMME Salarié 741
Petrus JANSEN Salarié 644
Jean-Marc PARQUET Salarié 435
Paul KOHLER Salarié 486
Fabien BOUSQUET Salarié 506
Antoine CAPEL Salarié 303
Marion MELOT Salarié 304
Alexandre BLANC Salarié 5
Joélle MONNIER Salarié 228
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Pierre DA CRUZ Salarié 228
Hélene LEBRETON Salarié 116
Julien BACLET Salarié 106
Clément DUCROS Salarié 150
Karima DJABELLA Salarié 158
Nathalie BOTTEREAU Salarié 86
Rekia BENMERRAH Salarié 78
Yann MERY Salarié 101
Gregory MINGOT Salarié 93
TOTAL ATTRIBUE 2 530 3 037 6 383
NON ATTRIBUE 0 0 0
TOTAL 2 530 3 037 6 383
NOMBRE D’ACTIONS SUSCEPTIBLE D’ETRE CREE PAR 63 250 75 925 159 575

EXERCICE DES BSA OU BCE

@ Le reglement du plan des BCE-2009-2 stipule (i) tpsebons exergables a la date de la perte du statu
salarié, peuvent étre exercés pendant 90 joursnateo de cette date et seront, s'ils n'ont pae)é&reés, caducs
a l'issue de cette période de 90 jours et (ii) lggebons non exercables a la date de la perteatlut sie salarié,
deviennent caducs a cette date. Ainsi, les 144-B@IO-2 détenus par M. Alexandre Blanc et non eeeu 3

juin 2011 sont devenus caducs suite a son dépakdterdu 3 mars 2011.

Si l'intégralité des BSA-2009-1, des BCE-2009-1des BCE-2009-2 attribués était exercée, 298 750rect
nouvelles, représentant 7,76% du capital et 4,98e%6droits de vote a la date de visa du présesppotus. II
est toutefois précisé que les parités d’exerciceRI2A et BCE seront ajustées de la présente augtiente
capital avec maintien du droit préférentiel de soipsion.

Le prix d’exerice des BSA-2009-1, des BCE-2009-1des BCE-2009-2 est de 8 euros par action nouvelle

CARMAT.

18. Principaux actionnaires

18.1 Répartition du capital et des droits de vaie8 juillet 2011

A la date du Prospectus, le capital social de leié®® s'éleve a 153 995,44 euros divisé en 3 849&8ions

d’une valeur nominale de 0,04 euro chacune.

Au 8 juillet 2011, 2 la connaissance de la Société, la répartitionaghital et des droits de vote était la suivante :

Actionnaire Nombre d'actions qubre de % Qe % de droits
(capital non dilué) | droits de vote capital de vote
?é’?cT)EpAe [éigi';'s'z 1248 066 2123066  32,42% 35.41%
Professeur Alain CARPENTIER 548 5¢ 1079833 1%,25 18,01%
Association Recherche Scientifique de |la
Fondation Alain CARPENTIER | 115000 230 00¢ 2,99% 3,84%
FCPI UFF INNOVATION 5 592 434 892684 15,39% 14,89%
FCPI EUROPE INNOVATION 2006 255 426 417 926 6,63% 97606
FCPR TRUFFLE CAPITAL Il 258 466 389 466 6,71% 6,50%
FCPI FORTUNE 86 370 117 620 2,24% 1,96%
FCPI UFF INNOVATION 7 85 430 85 43D 2,22% 1,42%
FCPI INNOVATION PLURIEL 7 204 7 204 0,19% 0,12%
Sous-total fonds gérés par Truffle Capitq 1 285 330 1910 330| 33,39% 31,86%
Université Pierre et Marie Curie 10 000 10000 0,26% 0,17%
Autodétention 430 0 0,01% 0,00%
Flottant 642 477 642 477| 16,69% 10,72%
TOTAL 3 849 886 5995 706/ 100,00% 100,00%
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21. Informations complémentaires

21.1 Capital social
21.1.1 Montant du capital social

Suite a I'exercice de 786 BCE-2009-2 par des saate la Société, le Conseil d’administration astaté dans
sa séance du 28 avril 2011 une augmentation deatapicial d’'un montant nominal de 786 euros péaton
de 19 650 actions nouvelles portant ainsi le chpiteial de 153 144,44 euros a 153 900,44 euros.

Suite a I'exercice de 95 BCE-2009-2 par des saat@la Société, le Conseil d’administration a tatésdans sa
séance du 19 juin 2011 une augmentation du cegutahl d’'un montant nominal de 95 euros par créatie
2 375 actions nouvelles portant ainsi le capitalaale 153 900,44 euros a 153 995,44 euros.

21.1.4 Actualisation des autres titres donnant acae capital suite a I'exercice de BCE-2009-2 parta@ins

salariés
Type de titres BCE-2009-2
Nombre de BCE émis et attribués| 7 408
Nombre de BCE émis et non

o 0
attribués
Nombre de BCE exercés 881
Nombre de BCE caducs 144
Solde des BCE a exercer 6 383
Date du Conseil d’administration | 8 juillet 2009
Prix d'exercice par action 8
euros

nouvelle souscrite

Date limite d’exercice des BCE

10 ans a compter de la date d'attribution des BCE

Parité

1 BCE-2009-2 pour 25 actions nouvelles CARMAT

Condition générale d’exercice

- 20 % des BCE-2009-2 pourront étre exercés a @ d premie
anniversaire de l'entrée dans la Société du bénéé¢ sous réserve de
présence effective et continue au sein de la Sbaiédite date ;

- 40% des BCE-2009-2 pourront étre exerces paogeénmensuelle compleét
par tranche de 1/48°a compter de la date du premier anniversaireeidrée
dans la Société du bénéficiaire pendant 4 ans, sEm&sve de sa présen
effective et continue au sein de la Société adadte ;

- 40% des BCE-2009-2 pourront étre exercés a candggtda finalisation e
de la réussite des premiers essais cliniques pastarle cceur artificiel tota
CARMAT avant la fin du deuxiéme trimestre 2012 frag médical de fin
d'étude comprenant les aspects safety et endpant)s réserve de
présence effective et continue au sein de la Soaiédite date.

Compte tenu du succés de la premiére admissiorncatddgion de la Sociét
sur le marché Alternext de NYSE-Euronext Paris,qglappréciée par ¢
Conseil d’administration de la Société du 8 septen#d10, 20% des BCE

2009-2 non exercables a la date de la premiére satmi pourront étre

exercés par anticipation

[}

[}

O

D

Nombre d'actions nouvelles

pouvant étre souscrites

159 575

Dilution maximale en actions et
% issue de I'exercice des BCE

159 575 actions soit une dilution maximale d’enrirg14%

) En tenant compte d’un capital de 3 849 886 actinlasdate de visa du présent prospectus.

Il est toutefois précisé que les parités d'exerdies BSA et BCE seront ajustées de la présenteenigtion de
capital avec maintien du droit préférentiel de soipsion.
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21.1.5 Capital autorisé par 'assemblée généralg a@etionnaires du 28 avril 2011 et non émis

Résolution Objet de la résolution sILEh el délzg(r)ri?rq;ﬁ)g%u I’aultjoLrlirse;ri(cj)ﬁ et
maximal en euros NP o
prix d’émission expiration
Montant nominal
des augmentations
Délégation de compétence a conférer au Conseil de capital :
d'administration a I'effet de décider I'émissiomga maintien 120 000 euros*
. du droit préférentiel de souscription d’actions et/ou dg 26 mois
geme valeurs mobilieres donnant acces immédiatement unde | Montant nominal - soit jusqu’au
au capital ou donnant droit & un titre de créance des obligations et 28 juin 2013
(Article L.225-129 et suivants du Code de commerce, autres titres de
notamment des articles L.225-129-2, L228-92 et 8-93) créances donnant
acces au capital :
40 000 000 euros**
Délégation de compétence a conférer au Con Se“/lontant nominal
d'administration a I'effet de décider 'incorpomatiau capital . 26 mois
eme 4o ze . - des augmentations o >
9 de bénéfices, réserves ou primes de capital - - soit jusqu’au
(Article L.225-129 et suivants du Code de commeirce, 120 000 eurbs* 28 juin 2013
notamment des articles L. 225-129-2 et L. 225-130)
Montant nominal
Délégation de compétence a conférer au Consales augmentations| au moins égal a la
d’administration a l'effet de décider I'émissionadtions de capital : moyenne pondérée
et/ou de valeurs mobilieres donnant acces immédeie ou 120 000 euros* | par les volumes des b
) a terme au capital ou donnant droit a un titreréarmce, aveq derniéres séances de 18 mois
10°me suppression du droit préférentiel de souscriptioas [d Montant nominal bourse précédant sa  soit jusqu’au
actionnaires au profit de catégories de bénéfesdir des obligations et | fixation, diminuée le| 28 octobre 2012
(Article L. 225-129 et suivants du Code de commemrte, autres titres de cas échéant d’'une
notamment L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-138228-92 | créances donnant| décote maximale de
et L. 228-93) acces au capital : 20 %,
40 000 000 euros**
Montant nominal
Délégation de compétence a conférer au Conseailes augmentations| au moins égal a la
d’administration, & I'effet de décider I'’émissionactions de capital : moyenne pondérée
et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédeie ou 120 000 euros* | par les volumes des b
) a terme au capital ou donnant droit a un titrerdarce, aved derniéres séances de 26 mois
11°m suppression du droit préférentiel de souscriptinss Montant nominal bourse précédant sa  soit jusqu’au
indication de bénéficiaires et par offre au public des obligations et | fixation, diminuée le 28 juin 2013
(Article L. 225-129 et suivants du Code de commemrte, autres titres de cas échéant d’'une
notamment L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-1362P8-91 créances donnant| décote maximale de|
et suivants) acces au capital : 20 %,
40 000 000 euros**
Montant nominal
Délégation de compétence a conférer au Consales augmentations| au moins égal a la
d’administration, a l'effet de décider I'émissionactions de capital : moyenne pondérée
et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés immédeie ou 120 000 euros* | par les volumes des b
) a terme au capital ou donnant droit & un titre darece, par derniéres séances de 26 mois
12rme placement privé et dans la limite de 20% du capitalal par| Montant nominal bourse précédant sa  soit jusqu’au
an des obligations et | fixation, diminuée le 28 juin 2013
(Article L. 225-129 et suivants du Code de commemrte, autres titres de cas échéant d'une
notamment L. 225-129-2, L. 225-135, L. 225-136228-91| créances donnant| décote maximale de
et suivants) acces au capital : 20 %,
25 000 000 euros**
Autorisation a donner au Conseil a l'effet d’augneene
nombre de titres émis conformément aux dispositidas Dans les 30 jours
) l'article L. 225-135-1 du Code de commerea cas de mise Maximum de 15% de la cl6ture de la
13me en ceuvre des délégations de compétence viséesirmyx c de I'émission - souscription de

résolutions précédentes avec maintien ou suppressio
droit préférentiel de souscription selon le cas

initiale

I'émission initiale
concernée

Note :les plafonds susmentionnés peuvent, le cas égh&amtrelevés du montant supplémentaires desnactio
ou valeurs mobilieres & émettre pour préservediets des porteurs de valeurs mobilieres donnecésau
capital conformément aux dispositions du Code de@erce.
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* Le montant nominal du plafond des augmentatioesapital autorisé s’imputera sur le montant ddopic
global autorisé de 120 000 euros dans fA“Ir@solution.

** | e montant nominal du plafond des obligationsaetres titres de créances donnant accés au capitaisé

s'imputera sur le montant du plafond global autods 40 000 000 euros dans 1" f8ésolution.

=+ | es catégories de bénéficiaires des actionsvaleurs mobilieres & émettre au sein de [&™@solution
sont :
- les personnes physiques qui souhaitent invesfis dine société en vue de bénéficier d'une rédud
I'impdt sur la fortune dans le cadre de la loi 9261223 du 21 aolt 2007 en faveur du travail, dmploi
et du pouvoir d’achat, dite « Loi TEPA » ou de iéi sur le revenu (article 199 terdecies-OA du Qsir
un montant de souscription individuel minimum denSociété de 20.000 Euros par opération ;
les sociétés qui investissent a titre habituakdies petites et moyennes entreprises et qui isenhiavestir
dans une société afin de permettre a leurs acti@mau associés de bénéficier d’une réductioriahpdt
sur le fortune dans le cadre de la loi n°2007-1@221 aolt 2007 en faveur du travail, de I'emplode
pouvoir d’achat, dite « Loi TEPA » ou de I'impétrde revenu (article 199 terdecies-OA du CGI) poar

montant de souscription individuel minimum danSéxiété de 20.000 Euros par opération.

21.1.7 Tableau d’'évolution du capital de la société

Date de Augmentation Prime Nombre Valeur Nombre Capital
réalisation Nature de c?e caital d'émission ou | d'actions nominale des | cumulé apres
de I'opération (en %) d'apport (en €) créées actions d’actions opération
I'opération PP (en €) (en €)
Augmentation dg
capital en
28/04/2011 M 786,00 156 414,00 19 650 0,04 3847511 153 900
numéraire  pal
exercice de BCE
Augmentation de
10/06/2011 | S3P1Al e 9500 18 905,00 2 375 0,04 3849846 153 995
numéraire  pal
exercice de BCE
Date de Nombre Va'?“r ,P”.me. ’,PI:IX . Augmentation
réalisation de Nat,ure'de dactions nommgle d’émission | d'émission de capital
F'opération I'opération P — des actions| ou d'apport | ou d’apport (en €)
P (en €) (en €) (en €)
Augmentation de
28/04/2011 capital en numérairg 19 650 0,04 7,96 8,00 157 200,00
par exercice de BCE
Augmentation de
19/06/2011 capital en numérairg 2375 0,04 7,96 8,00 19 000,00
par exercice de BCE
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21.2 Acte constitutif et statuts

21.2.3 Actualisation des droits, privileges et netibns attachés aux actions suite aux modifiaagiootées lors
de I'assemblée générale mixte du 28 avril 2011

L'article 12.3 des statuts « Franchissement dd sezst dorénavant rédigé comme suit :

« Toute personne physique ou morale agissant smulde concert qui vient a posséder un nombre dasti
représentant une quotité de capital ou des draétyate supérieure aux seuils fixés par la loi, infe la Société
dans le délai réglementaire, & compter du fran@mssnt du seuil de participation, du nombre totaktons ou
de droits de vote qu'elle posséde.

Cette information est également donnée dans lesemé#iais lorsque la participation en capital oudroits de
vote devient inférieure aux seuils mentionnés paatinéa.

La personne tenue a cette information précise Imbre de titres qu'elle posséde donnant acces aetenn
capital ainsi que les droits de vote qui y sonaettiés.

Si cela est requis par les regles du marché diimsemts financiers autre qu'un marché réglementéesjuel les
titres de la Société sont admis aux négociatiomstecpersonne informe également I'Autorité des h&sc
financiers, dans un délai et selon des modalitésfpar son reglement général, a compter du frasement du
seuil de participation. Le cas échéant, cette imfation est portée a la connaissance du public dass
conditions fixées par le réeglement général de biité des marchés financiers.

A défaut d'avoir été régulierement déclarées dassdonditions prévues ci-dessus, les actions ertdda
fraction qui aurait di Iégalement étre déclaréetgonvées du droit de vote pour toute assembléetaAnaires
qui se tiendrait jusqu'a lI'expiration d'un délai deux ans suivant la date de régularisation dedtfication.

Dans les mémes conditions, les droits de vote ladga@ ces actions et qui n‘ont pas été réguliereméciarés
ne peuvent étre exercés ou délégués par I'Actiommigifaillant.

Le tribunal de commerce du ressort du siége sop@lt, sur demande du Président de la Société, d'un
Actionnaire ou de I'Autorité des marchés financigr®noncer la suspension totale ou partielle, pone durée

ne pouvant excéder cing ans, des droits de voteuteActionnaire qui n'aurait pas procédé aux déatens
prévues. »

L'article 12.4 des statuts « Garantie de coursgtéasupprimeé.

L'article 14 des statuts « Droit de vote doublesbdorénavant rédigé comme suit :

« Le droit de vote attaché aux actions de capitalde jouissance est proportionnel a la quotité dpital
gu’elles représentent. Chaque action donne draibe voix.

Toutefois, un droit de vote double de celui confarg autres actions eu égard a la quotité du cdpjtaelles
représentent est attribué a toutes les action®egrent libérées pour lesquelles il sera justifiénd inscription
nominative depuis deux (2) ans au moins au nom aiéme actionnaire. Il s’exerce sous réserve dueesges
dispositions de I'article 12.3 85 des statuts.

Ce droit de vote double est également conféré das émission en cas d’augmentation de capital par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes gion, aux actions nominatives attribuées gratngat a un
actionnaire a raison d'actions anciennes pour lestgs il bénéficiera de ce droit.

Le transfert d’action par suite de succession,igeitlation de communauté de biens entre époux alodation
entre vifs au profit d'un conjoint ou d'un parent degré successible ne fait pas perdre le droitugcagt
n'interrompt pas les délais prévus ci-dessus».

22. Contrats importants

Signature d’'un avenant au contrat cadre au proj&ED d'Innovation Stratégique Industrielle « CARMAT

Un contrat cadre d’aide au projet d’Innovation &gique Industrielle CARMAT et un contrat bénéficaau
projet CARMAT ont été conclus le 24 juillet 2009ysoun montant total consenti par OSEO Innovation de
33 006 398 euros se décomposant entre 18 499 Ovds een subventions et 14 507 324 en avances
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remboursables. La Société agit comme chef de filepdbjet et percoit ainsi l'intégralité des avances
remboursables et 17 442 639 euros de subventiersglile étant percu par les quatre partenairesiassau
projet (DEDIENNE SANTE, PAXITECH, VIGNAL ARTRU IND$TRIE, HEF R&D) (se référer au chapitre
22 « Contrats Importants » du Document de Référemcegistré par I'Autorité des marchés financier2v
avril 2011 sous le numéro R.11-017).

Un avenant n°1 au contrat cadre au projet d’InriomaStratégique Industrielle a été conclu entre OSE
Innovation et I'ensemble des partenaires au p@fERMAT en date du 15 juin 2011.

Afin de tenir compte des résultats acquis et delidtion du contexte réglementaire consécutive dgisgussions
avec I'AFSSAPS imposant la nécessité de figer fnii@n de la partie implantable de la prothésargvies
premiers essais cliniques, CARMAT a demandé a OBROvation de pouvoir procéder a des modificatidus
contrat Innovation Stratégique industrielle CARMATOSEO Innovation a vérifié que ces modifications
prenaient en compte des évolutions de contextemagitaire, permettaient d’assurer la continuatiorpijet
sans en dénaturer I'objet, et ne remettaient pasaase les intensités et montants maximaux deel'd@dSEO
Innovation ayant accepté ces modifications, I'ertdendes parties au contrat se sont rapprochéescponenir
d’un avenant.

Sans incidence sur le montant de l'aide ainsi quelas date de fin du projet, il en résulte les rficdtions
suivantes du profil de colt et du planning du pgrpjair CARMAT :

Etapes-clés du projet, livrables associés et conidihs particulieres pour la poursuite du projet :

Etapes | Date

. e Livrables
clés prévisionnelle

Dossier de définition prothése D1
Mécanique et biologique

Dossier de définition préliminaire D1
Electronique et logiciel

PV de recette des prototypes D1

(2 Non cliniques)

EC1 Décembre 2009

EC2 Juin 2010

EC3 Mai 2011 Rapport d’essais fonctionnels

EC4 Novembre 2011 Dossier d'essais précliniquesgtia
EC5 Septembre 2012 Rapport de suivi d’essais c@sidl
EC6 Juillet 2013 Dossier de conception systeme D3
EC7 Décembre 2013 Dossier de marquage CE

Versements maximaux révisés dans le cadre de I'avaamt par type d’'aide et par étape clé (en euros) :

Versements Versement Versement maximal par étape clé Total des
Subventions initial EC1 EC2 EC3 EC4 EC5 EC6 EC7 | versements
Dates  prévisionnelles du Décembre Juin Mai Novembre Septembre | Juillet Décembre
franchissement des étapes-cleés 2009 2010 2011 2011 2012 2013 2013
CARMAT 4072638 € 3193168€ 3519904€ 3624436 2873627 € 159 166 € - £ - £ 17 442 639
Versements Versement maximal par étape clé
Avances Versement P P Total des
initial
remboursables EC1 EC2 EC3 EC4 EC5 EC6 EC7 versements
Dates prévisionnelles du Décembre Juin Mai Novembre Septembre Juillet Décembre
franchissement des étapes-cles 2009 2010 2011 2011 2012 2013 2013
CARMAT 546 304 € 760 022 € 712565€ 1724264€ BIBE 5251038€¢ 290486 € 1450732€ 14 5@732

L'avenant n°1 au contrat cadre au projet d’'Innaatbtratégique Industrielle prévoit ainsi deux étaplés sur
I'exercice 2011 (EC3 et EC4) au lieu d’une seultalement. Le versement total des subventionsestalances
remboursables en cas de franchissement de EC34&tVe€ements respectifs en juillet 2011 et jan2igt2,
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correspond a un maximum global de 11 993 940 e&rd®6 177 euros d’avances remboursables et 6 @37 7
euros de subventions).

Signature d’'un accord avec AMESYS pour |a foureitiune console portable

Un contrat a été signé entre la Société et Amdiigée du groupe Bull, pour le développement déguipement
externe portable assurant l'alimentation de la h@re¢ et son monitoring. Ce contrat comprend I'étlde
fabrication de prototypes, la qualification et f@qguction d’'un certain nombre d'unités pour fourauix patients
en cours d'essais cliniques.

10.6.Communiques de Presse Publiés et diffusés parciét®alepuis le 27 avril 2011

Communiqué relatif au procés-verbal de I'assemblégénérale des actionnaires du 28 avril 2011 publié B
mai 2011

Procés-verbal de 'Assemblée générale des actionres

= Mise en ligne du procés-verbal d’assemblée générale
= Quitus au management de sa gestion
= Avanceée du projet conforme au plan de marche de I8ociété

Paris, le 9 mai 2011

CARMAT (FR0010907956, ALCAR), concepteur et dévelepr du projet de coeur artificiel total le plus reé
au monde, offrant une alternative aux malades smiffi’'insuffisance cardiaque terminale, annongeuad’hui

la mise en ligne du procés-verbal de I'assembléeérgée mixte de ses actionnaires qui s’est ten@s lavril

dernier en ses locaux de Vélizy.

Mise en ligne du proces-verbal d'assemblée générale
Le quorum nécessaire était réuni. CARMAT invite aeonnaires a se référer aux documents publiégee
sur son site internet et notamment au proces-veidbihssemblée.

Quitus au management de sa gestion
Les commissaires aux comptes ont approuvé le rappagestion, et il a été donné quitus au managedesa
gestion.

Avanceée du projet conforme au plan de marche de I8ociété
Le projet est en ligne avec le calendrier init&bus réserve de I'accord des autorités reglemestda premiére
implantation sur 'homme est confirmée pour ladal'année 2011.

«Nos équipes sont totalement mobilisées pour lasitusglu projet et la tenue des délaisa conclu Marcello

Conviti, Directeur général de CARMAT .Lses tests précliniques sont a ce jour conformessattentes et nous
sommes en ligne avec le plan de marche anmoncé
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Communiqué relatif & la présentation de CARMAT au @léme congrés de la Société Francaise de
Chirurgie Thoracique et Cardio-Vasculaire a Lyon puwlié le 25 mai 2011

Présentation des résultats prometteurs de son étuder la compatibilité anatomique du cceur Carmat ave
les patients éligibles

Paris le 25 mai 2011

CARMAT (FR0010907956, ALCAR), concepteur et dévelepr du cceur artificiel total le plus avancé au
monde, annonce aujourd’hui qu’elle présentera dssltats d'une étude réalisée auprés de 100 patsemtla
simulation virtuelle 3D, comme aide a la vérificati de la compatibilité anatomique préimplantatoie,
I'occasion du 64éme congreés de la SFCTCV qui seaujourd’hui a Lyon.

Cette présentation (poster C-42) est au progranesesessions du 26 et 27 mai et a pour titiee :traitement
d'images 3D comme aide a la sélection des patiedtgssitant un ceeur artificiel”

L'étude porte sur un service unique qui sera p@pos futurs centres d'implantation du coeur CARMAIRe
simulation virtuelle en 3D, effectuée de maniere mwvasive a partir des images de scanner thorecitju
patient, permettant de vérifier, avant I'implargatila compatibilité anatomique du dispositif aceaque patient
en particulier. L'auteur principal du poster estAitoine Capel du département clinique chez CARMAT.

L'étude a été réalisée sur 100 patients et démtana@mpatibilité anatomique du coeur CARMAT dan%o6des
cas (86% pour les hommes et 14% pour les femmes).

« La prévalence de la pathologie visée étant 1i jilus élevée chez les hommes, ces résultatenalies
perspectives de marché du cceur artificiel CARMAGong¢lut Marcelo Conviti, Directeur général de CARM

Communiqué relatif au bilan semestriel du contrat @& liquidité conclu avec DEXIA SECURITIES
FRANCE publié le 1* juillet 2011

Bilan semestriel du contrat de liquidité CARMAT cortracté avec DEXIA SECURITIES FRANCE

Paris, le 1er juillet 2011

Au titre du contrat de liquidité confié par la s&téi CARMAT a DEXIA SECURITIES FRANCE, a la date du
30 juin 2011 les moyens suivants figuraient au dende liquidité :

- 430 titres CARMAT

- 302 544,11 euros

Il est rappelé que lors du dernier bilan semesttielcontrat les moyens suivants figuraient au ceng#
liquidité :

- 1 118 titres CARMAT

- 284 754,62 euros

La Société considére qu’il n'y a pas d’autre infation significative du Document de Référence a alister
autre que celles pour lesquelles des mises a juété fournies ci-avant.
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