CARMAT SA
Société Anonyme
Au capital de 153.114,44 Euros
Siege social : 36, avenue de I'Europe,
Immeuble I'Etendard — Energy Ill, 78140 Vélizy-\dtioublay
504 937 905 RCS Versalilles

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 28 AVRIL 2011

Mesdames, Messieurs,

En complément du rapport des gestion sur les canggd’exercice clos le 31 décembre 2010 portant
sur les trois premiéres résolutions soumises & \agiprobation, nous vous présentons le rapport du
Conseil d’administration sur les autres résolutigns vous sont soumises dans le cadre de cette
Assemblée Générale statuant a titre ordinaireigezextraordinaire, a savoir :

Assemblée Générale statuant a titre ordinaire

1. Autorisation & donner au Conseil d’Administratioliedfet d’'opérer sur les titres de la Société aux

fins de permettre I'achat d’actions de la Sociéésde cadre d'un contrat de liquidité ;

Assemblée Générale statuant a titre extraordinaire

1.

2.

Modification des dispositions relatives au droitwiée double prévues par les statuts ;

Modification des dispositions relatives aux frarssieiments de seuil et suppression des dispositions
relatives a la garantie de cours prévues par &tstst;

Délégation de compétence a consentir au Consedndiastration a l'effet de décider de
I’émission, avec maintien du droit préférentiel deuscription d'actions et/ou de valeurs
mobilieres donnant accés immédiatement et/ou aetauncapital de la Société et/ou a des titres de
créance ;

Délégation de compétence a consentir au Consedndrastration a l'effet de décider de
I'incorporation au capital de bénéfices, réserveprumes;

Délégation de compétence a consentir au Consedndrastration a l'effet de décider de
I’émission d’actions et/ou de valeurs mobiliereswtkint acces immédiatement et/ou a terme au
capital de la Société et/ou a des titres de créameec suppression du droit préférentiel de
souscriptionrdes actionnaires au profit de catégories de b&aités ;

. Délégation de compétence a consentir au Consedmifastration a l'effet de décider de

I’émission d’actions et/ou de valeurs mobilieresitlnt acceés immédiatement et/ou a terme au
capital de la Société et/ou a des titres de créameec suppression du droit préférentiel de
souscription sans indication de bénéficiaires epfffae au public ;




7. Délégation de compétence a consentir au Consedndfastration a l'effet de décider de
I’émission d’actions et/ou de valeurs mobilieresitlnt acces immédiatement et/ou a terme au
capital de la Société et/ou a des titres de crégaseplacement privét dans la limite de 20% du
capital social par an ;

8. Autorisation a donner au Conseil d’administratiobe#fet d’augmenter le nombre de titres émis
conformément aux dispositions de l'article 225-138u Code de commerce, en cas de mise en
ceuvre des délégations de compétence visées auxéasolytions précédentes avec maintien ou
suppression du droit préférentiel de souscriptelarsle cas ;

9. Délégation de pouvoirs pour procéder, dans le cdéesedispositions de I'article L. 225-129-1 du
Code de commerce, a une augmentation du capital stans les conditions prévues a l'article L.
3332-18 du Code du travalil ;

10 Fixation du montant global des augmentations déalegusceptibles d’étre réalisées en vertu des
délégations susvisées,

11Pouvoirs en vue des formalités légales.

RESOLUTIONS A CARACTERE ORDINAIRE

AUTORISATION A DONNER AU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L 'EFFET DE PERMETTRE L’ ACHAT
D’ ACTIONS DANS LE CADRE D'UN CONTRAT DE LIQUIDITE

Aux termes de la quatrieme résolution, nous vousnamelerons d'autoriser le Consell
d’administration, & acquérir des actions de la &éctonformément aux dispositions de l'article
L. 225-209-1 du Code de Commerce et ce, afin dengitre a la Société d’assurer la liquidité et
d’animer le marché au travers d’un contrat de dgéipar I'intermédiaire d’'un prestataire de segsic
d’'investissement conforme a la charte de déontelai AMAFI en date du 23 septembre 2008
reconnue par la décision en date du ler octobr® @80'Autorité des Marchés Financiers.

A ce titre, la Société pourrait acquérir sur le cha&r, ou hors marché, ses propres actions et vemare
ou partie des actions ainsi acquises dans le redpsdimites ci-dessous :

- le total des actions détenues ne devra pas dédaxs8erdu nombre total d’actions composant le
capital social a la date de 'assemblée générateyant la délégation, étant précisé que cette
limite s’appliquera a un montant du capital sodella Société qui serait, le cas échéant, ajusté,
pour prendre en compte les opérations affectangjétal social postérieurement 'Assemblée
Générale, les acquisitions réalisées par la Songtgouvant en aucun cas 'amener a détenir,
directement ou indirectement plus de 10 % de spitataocial ;

- le prix unitaire d’achat d'une action ne devra e supérieur a 200 Euros (hors frais
d’acquisition) ;

- l'acquisition, la cession ou le transfert des axipourront étre effectués par tous moyens, sur
le marché ou de gré a gré, y compris par acquisitio cession de blocs, dans les conditions
autorisées par les autorités de marché. Ces op@sgtourront étre réalisées a tout moment, y
compris en période de garantie de cours danspectde la réglementation en vigueur.

Nous vous demanderons donc de donner tous poawit®nseil d’Administration, s'il juge opportun
de mettre en ceuvre la présente délégation afin de



- déterminer les conditions et modalités d’acquisitéa de cession dont notamment le prix des
actions achetées ;

- effectuer par tout moyen l'acquisition, la cessmn le transfert de ces actions, passer tous
ordres en bourse ;

- conclure tout accord en vue notamment de la teeaeeafistres d’achats et de ventes d’actions,
effectuer toutes déclarations auprés de I'Autodis Marchés Financiers et tout autre
organisme, remplir toutes formalités ;

- établir et publier le communiqué d’information téla la mise en place du programme de
rachat.

Cette délégation serait consentie pour une duréenman de 18 mois a compter du jour de

'assemblée générale soit jusqu’au 28 octobre 2diRiverait d’effet I'autorisation donné au Cotsei
d’administration par I'Assemblée Générale du 7 BtHiO.

RESOLUTIONS A CARACTERE EXTRAORDINAIRE

MODIFICATION DES DISPOSITIONS RELATIVES AU DROIT DE VOTE DOUBLE
Nous vous rappelons que :

- I'Assemblée Générale Mixte du 7 mai 2010 a décld#ribuer un droit de vote double a toutes les
actions entierement libérées pour lesquelles d pestifié d'une inscription nominative depuis deux
ans au moins au nom du méme actionnaire, en praagé&amment que :

« Le transfert d'action par un FCPR ou un FCPI,cutt FCPR ou FCPI que géere sa société de
gestion, ainsi qu'a tout FCPR ou FCPI géré par soeiété de gestion se trouvant dans le
périmétre du groupe de sociétés auquel appartietie société de gestion, et s'il est une société, a
toute société se trouvant dans le périmetre du geoauquel il appartient (au sens de l'article
L.511-7 alinéa 3 du code monétaire et financie€) fait pas perdre le droit acquis et n'interrompt
pas les délais prévus ci-dessus.

Le transfert d’'action par la société de gestion guorteurs d'actions suite a la liquidation d'un
FCPR ne fait pas perdre le droit acquis et n'intenpt pas les délais prévus ci-dessus. »

Nous vous proposons de supprimer les dispositielagives au maintien du droit de vote double en
cas de transfert d’actions entre FCPR et/ou FCRIeoliquidation d’'un FCPR, pour se conformer aux
dispositions législatives et réglementaires enetgu

Si ce projet vous agrée, il conviendra de procadamodification de I'article 14 des statuts.

MODIFICATIONS DES DISPOSITIONS RELATIVES A LA GARANTIE DE COUR S ET AUX
FRANCHISSEMENTS DE SEUILS

Nous vous rappelons que :
- la loi n°2010-1249 du 22 octobre 2010 de régulatimncaire et financiere a modifié les
dispositions législatives relatives a la procéddeegarantie de cours, en la supprimant, et aux

franchissements de seuils en prévoyant un nouvaalice 30 %.

- Ala suite de l'adoption de cette loi, 'AMF a igi€ ces dispositions dans son réglement général.



Dans la mesure ou le Code de commerce et le régteg@aéral de I'AMF sur ces points s'appliquent a
I'ensemble des valeurs cotées sur Alternext, nous proposons d’harmoniser les statuts avec le
Code de commerce et le réglement général de I'ANledifiant I'article 12.3 des statuts relatif au
franchissement de seuil et en supprimant I'arti@e!l des statuts relatif a la garantie de cours.

DELEGATIONS DE COMPETENCE A CONFERER AU CONSEIL D'ADMINISTRATION A L 'EFFET DE
DECIDER L'EMISSION D'ACTIONS ET/OU DE VALEURS MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL
OU DONNANT DROIT A UN TITRE DE CREANCES AVEC (1) MAINTIEN OU SUPPRESSION DU DROIT
PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION AU PROFIT DE CATEGORIES DE BENEFICIAI RES OU SANS
INDICATION DE BENEFICIAIRES ET PAR OFFRE AU PUBLIC ET (Il) PAR PLACEMENT PRIVE ET DANS
LA LIMITE DE 20% DU CAPITAL PAR AN

Afin de pouvoir doter facilement la Société de reawx moyens financiers, nous soumettons a votre
vote des délégations de compétence a conférer ageffad’administration, avec faculté de sub-
délégation au Directeur Général, en vue d’augmdsateapital de la Société par émission d’actions
ordinaires nouvelles et/ou de valeurs mobiliéresndat acces au capital de la Société ou donnant
droit & des titres de créances.

- Les huitieme et neuvieme résolutions visent lessgimns , avec maintien du droit préférentiel
de souscription des actionnaires, d'actions et/euvaleurs mobiliéres donnant acces au
capital, étant précisé qu’elles prévoient égalertesbpérations d’incorporation au capital de
la Société de bénéfices, réserves ou primes quiettont lieu, au profit des actionnaires de la
Société, soit a I'attribution d’actions gratuitests I'élévation de la valeur nominale unitaire
de leurs actions ainsi que de valeurs mobilieremadot droit a un titre de créance ;

- La dixieme résolution vise les émissions d’'actietisu de valeurs mobiliéres donnant acces
au capital ou donnant droit a un titre de créaavec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de béraifies, a savoir :

. d'une catégorie de personnes regroupées, pouesgsns de la présente délégation,
sous la dénomination "Investisseurs Institutiorhdles Investisseurs Institutionnels
comprennent les banques, les sociétés d'assurdese@nds de pension, ainsi que les
sociétés d'investissement, les sociétés de gedgiortefeuille et les fonds de capital
investissement, quelle gu'en soit la structura &ime ;

. d’'Investisseurs Qualifiés tels que définis auxchet L. 411-2 et D. 411-1 du Code
monétaire et financier et de personnes physiqusseptibles de bénéficier des
dispositions de I'article 885-O V bis du Code géhées impots.

- La onzieme résolution vise les émissions d'actietsu de valeurs mobilieres donnant acces
au capital ou donnant droit & un titre de créamavec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires sans indication défii@aires et par offre au public ;

- Enfin la douziéme résolution vise les émissiongtibas et/ou de valeurs mobilieres donnant
acces au capital ou donnant droit a un titre der@, par placement privé et dans la limite de
20 % du capital social par an.

S’agissant des dixieme, onziéme et douzieme résofjtvous entendrez la lecture du rapport de vos
Commissaires aux comptes qui vous donneront leigr sar la proposition de suppression du droit
préférentiel de souscription.

Seront exclues pour I'ensemble de ces délégati@msission d’actions de préférence ou de valeurs
mobilieres donnant droit a des actions de préféenc



Le montant nominal maximum des augmentations deitatajgusceptibles d'étre réalisées,
immédiatement ou a terme, en vertu de chacunesildéégations, serait fixé a la somme de 120.000
Euros, le tout dans la limite du plafond global @egorisations d’émission d’actions et de valeurs
mobilieres prévu a la quinziéme résolution. En @us’agissant des émissions d’actions et/ou de
valeurs mobilieres donnant acces au capital ou androit & un titre de créances, par placement
privé, le montant nominal total de ces augmentata®capital serait limité & 20% du capital par an

De méme, le montant nominal maximum des obligatetreutres titres de créances donnant accés au
capital en vertu de chacune de ces délégations, seraiffiaé&somme de 40.000.000 d’Euros, le tout
dans la limite du plafond global applicable auxigdtions et autres titres de créances prévu a la
guinziéme résolution.

Les actions nouvelles émises par le Conseil d’Adstration seraient complétement assimilées aux
actions anciennes, conféreraient a leurs propraStdies mémes droits que les actions anciennes
ordinaires.

Nous vous demanderons également de prendre acttuda# qu’en cas d’'usage de ces délégations de
compétence, la décision d’émettre des valeurs modd donnant accés immédiatement ou a terme au
capital de la Société, emportera de plein droipeafit des porteurs renonciation expresse par les
actionnaires a leur droit préférentiel de sousinipaux actions auxquelles ces valeurs mobilieéres
donnent droit.

Nous attirons également votre attention sur lestpa@uivants :

Dans le cadre des huitiéme et neuvieme résolutiongnaintien du droit préférentiel de
souscription) :

Si les souscriptions a titre irréductible et, ls éahéant, a titre réductible n’ont pas absorhétédité
de I'émission, le Conseil d’administration pourtdiser, dans les conditions prévues par la lalats
I'ordre qu'’il déterminera, I'une et/ou l'autre diegultés ci-apres :

- limiter 'émission au montant des souscriptionda &ondition que celui-ci atteigne les trois-
quarts au moins de I'émission décidée ;

- répartir librement tout ou partie des actions @ngdle cas de valeurs mobilieres donnant acces
au capital, lesdites valeurs mobilieres dont I'é&iois a été décidée mais n'ayant pas été
souscrites ;

- offrir au public, par offre au public de titres dimciers, tout ou partie des actions ou, dans le cas
des valeurs mobilieres donnant accés au capitsdlitds valeurs mobiliéres non souscrites, sur
le marché francais et/ou a I'étranger et/ou sundeché international.

Ces délégations de compétence seraient consentiesipe durée de 26 mois & compter de la date de
I’Assemblée Générale, soit jusqu’au 28 juin 201Prdteraient d’effet la délégation de compétence
décidée par I'Assemblée Générale du 7 mai 2010.



Dans le cadre des dixieme, onzieme et douzieme fésions (suppression du droit préférentiel de
souscription au profit de catégories de bénéficia@s, sans indication de bénéficiaires et par offre
au public et par placement privé dans la limite d20% du capital par an) :

Outre la reconnaissance au Conseil d’Administrata® la faculté de limiter le montant de
'augmentation de capital au montant des sousonptrecues sous condition que celui-ci atteigne au
moins les trois-quarts de I'émission décidée, Us/est proposé d’arréter comme suit les conditilens
fixation du prix d’émission des actions nouvelles :

S’agissant des augmentations de capital avec ssgpredu droit de souscription au profit de
catégorie de bénéficiaires (IBrésolution), nous vous proposons que :

- pour les augmentations de capital, le prix d’émissles actions nouvelles (lesquelles seront
assimilées aux actions anciennes, ainsi qu'il Bstipé au paragraphe ci-apres) sera fixé par le
Conseil d’Administration, conformément aux dispiasis des articles L.225-138-1l et R.225-
114 du Code de commerce et devra étre au moingdgahoyenne pondérée par les volumes
des cinq dernieres séances de bourse précédaiasanf diminuée le cas échéant d’'une
décote maximale de 20 %, apres correction de geijeenne en cas de différence sur les dates
de jouissance ;

- pour les valeurs mobilieres donnant acces au ¢apetgprix d’émission sera fixé par le
Conseil d’Administration de telle maniére que lesnmes percues immédiatement par la
Société lors de I'émission des valeurs mobilieres cause, augmentées des sommes
susceptibles d’étre percues ultérieurement parolzié® pour chaque action attachée et/ou
sous-jacente aux valeurs mobilieres émises, saienoins égales au prix minimum prévu ci-
dessus ;

- la conversion, le remboursement et la transformagio actions de chaque valeur mobiliere
donnant acces au capital se fera, compte tenugddar nominale de ladite valeur mobiliére,
en un nombre d’actions tel que la somme pergudap8ociété, pour chague action, soit au
moins égale au prix minimum visé ci-dessus.

S’agissant des délégations de compétence aux ‘hngmenter le capital avec suppression du droit
préférentiel de souscription (i) sans indicatiorbéeéficiaires et par offre au public {T1résolution)
ainsi que (ii) par placement privé dans la limiee20% du capital par an (2 résolution), nous vous
proposons que

- pour les augmentations de capital, le prix d’éroisgiles actions nouvelles sera fixé par le
Conseil d'administration, conformément aux disposi des articles L.225-136-2° et R.225-
114 du Code de commerce et devra étre au moinsidgahoyenne pondérée par les volumes
des cinq dernieres séances de bourse précédaiagsanf diminuée le cas échéant d’'une
décote maximale de 20 %, apres correction de geijenne en cas de différence sur les dates
de jouissance, étant toutefois précisé que siderButilisation de la présente délégation, les
actions de la Société étaient admises aux négmasasiur un marché réglementé, le prix serait
fixé conformément aux dispositions de I'article 225-136 1 et R.225-119 du Code de
commerce ;

- pour les valeurs mobilieres donnant acces au ¢apetgprix d’émission sera fixé par le
Conseil d’Administration de telle maniére que lesnmes percues immédiatement par la
Société lors de I'émission des valeurs mobilieres cause, augmentées des sommes
susceptibles d’étre pergues ultérieurement parolzé® pour chaque action attachée et/ou
sous-jacente aux valeurs mobilieres émises, saienoins égales au prix minimum prévu ci-
dessus ;



- la conversion, le remboursement et la transformagio actions de chaque valeur mobiliere
donnant acces au capital se fera, compte tenudgddar nominale de ladite valeur mobiliére,
en un nombre d’actions tel que la somme pergudap8ociété, pour chague action, soit au
moins égale au prix minimum visé ci-dessus.

La délégation de compétence avec suppression du miéférentiel de souscription au profit de
catégorie de bénéficiaires (LOrésolution) serait consentie pour une durée dedi8 a compter de la
date de I'Assemblée Générale, soit jusqu'au 28hoet®012 et priverait d'effet la délégation de
compétence décidée par 'Assemblée Générale du Z0ha.

Les délégations de compétence sans indication miEfibiire et par offre au public (¥ résolution)

et par placement privé (Zrésolution) seraient consenties pour une durésdeois a compter de la
date de I'’Assemblée Générale, soit jusqu’'au 28 ROG3 et priveraient d'effet les délégations de
compétence décidées par 'Assemblée Générale cai 2Z010.

Nous vous demanderons également d’'accorder au iCdhs@ministration la plus grande souplesse
pour mettre en ceuvre les délégations qui lui somsenties et ce, dans lintérét de la Société.
Notamment, chacune de ces délégations de compétengmrterait délégation au Consell
d’Administration, avec possibilité de sub-délégatau Directeur Général, des pouvoirs nécessaires
pour décider 'augmentation de capital ou les vaauobilieres a émettre, déterminer les dates et
modalités des émissions, et plus généralementedelp toutes dispositions pour en assurer la bonne
fin, accomplir tous actes et formalités en vue eledre définitive la, ou les, augmentations de ahpit
correspondantes et procéder aux modifications leditrés des statuts.

Nous vous précisons que lorsgu’il sera fait usageces délégations de compétence, des rapports
complémentaires devront étre établis par le Coms@idiministration et par les Commissaires aux
comptes, conformément aux dispositions de I'artick25-129-5 du Code de commerce. Ces rapports
seraient mis a la disposition des actionnairesiege social, au plus tard dans les quinze jouvaisu

la réunion du Conseil d’Administration et porté$ear connaissance a la plus prochaine assemblée
générale.

Enfin, il vous sera demandé, aux termes de laiémiz résolution de permettre a la Société
d’augmenter, le nombre de titres aux fins de couéventuelles surallocations dans un délai de
trente (30) jours a compter de la cléture des sqigms, dans la limite de 15 % de I'émission
initiale, au méme prix que celui retenu pour I'ésios initiale, et ce conformément aux dispositions
de l'article L.225-31-1 du Code de commerc®ition de Surallocation»).

Cette délégation de compétence serait consentieyaidurée de 26 mois a compter de la date de
I’Assemblée Générale, soit jusqu’au 28 juin 201Jmterait d'effet la délégation de compétence
décidée par 'Assemblée Générale du 7 mai 2010.

Enfin, afin de satisfaire aux prescriptions prévpes l'article R.225-113 du Code de commerce
applicable en matiere de toute augmentation ddatapbus vous invitons a vous reporter au rapport
de gestion qui vous a été remis aux fins de precdnmaissance de la marche des affaires sociales
depuis le début de I'exercice en cours.

DELEGATION DE POUVOIR A CONFERER AU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L 'EFFET
D' AUGMENTER LE CAPITAL SOCIAL DANS LES CONDITIONS PREVUES PAR L 'ARTICLE L.3332-18DU
CODE DE COMMERCE

Nous soumettrons, par ailleurs, a votre vote aumde de la quatorzieme résolution un projet
d’augmentation de capital en numéraire, réservéesalariés dans les conditions prévues a l'article
L.3332-18 du Code du Travail.



Soumettre cette résolution a votre vote nous péragiar ailleurs, de respecter les prescriptians d

l'article L. 225-129-6 du Code de commerce qui fedude I'organe de direction, de soumettre a

I’Assemblée Générale des associés, a I'occasiahdgue augmentation de capital en numéraire, un
projet d'augmentation de capital réservée aux igslaia effectuer dans les conditions prévues a
l'article L.3332-18 du Code du Travail.

En effet, les différentes délégations de compéten@utorisations d’émission soumises a votre vote
dans le cadre de la présente Assemblée emportgmeatations du capital de la Société en
numeéraire, a terme, et par conséquent entrentldarteamp d’application des dispositions de I'agticl
L. 225-129-6 du Code de commerce.

Nous vous demanderons, en conséquence, de vousnpesrsur ce projet d'augmentation de capital
d’'un montant nominal maximum de 10.000 Euros paisgion d’'un hombre maximum de 250.000
actions ordinaires nouvelles de valeur nominal® @& euro, a libérer en numéraire, réservées aux
salariés adhérents au Plan d’Epargne Entrepristaexiou a instituer a l'initiative de la Sociétalsi

en commun par la Société et les sociétés francats&sangeres qui lui sont liées au sens dedlarti
L.3332-15 du Code du travail et L.233-16 du Codecdmmerce et/ou de tous fonds commun de
placement par l'intermédiaire desquels les actimsvelles ainsi émises seraient souscrites par eux
dans les limites prévues par l'article L.3332-18hde du travail.

Conformément aux dispositions des articles L. 228-1 du Code de commerce et L.3332-18 du
Code du travail, le droit préférentiel de sousaiptdes actionnaires aux actions nouvelles a éenettr
doit étre supprimé au profit des adhérents du BlBpargne d’Entreprise. Vous entendrez la lecture
du rapport des Commissaires aux comptes qui voosestont leur avis sur la suppression de votre
droit préférentiel de souscription.

Les actions nouvelles conféreraient & leurs prtgrgs les mémes droits que les actions anciennes
ordinaires.

Le prix de souscription des nouvelles actions dedtra fixé conformément aux dispositions de
I'article L.3332-18 du Code du Travail : en conséuge et aussi longtemps que les titres ne sont pas
admis aux négociations sur un marché réglementgrixede I'action sera déterminé conformément
aux méthodes objectives retenues en matiére da&i@iud'actions en tenant compte, selon une
pondération appropriée a chaque cas, de la situatgite comptable, de la rentabilité et des
perspectives d'activité de I'entreprise. Ces @d#ésont appréciés le cas échéant sur une base
consolidée ou, a défaut, en tenant compte des gtérfieanciers issus de filiales significatives. A
défaut, le prix de l'action est déterminé en dimispar le nombre de titres existants le montant de
l'actif net réévalué d'aprés le bilan le plus réc@elui-ci doit étre ainsi déterminé a chaque eer
sous le contrdle du commissaire aux comptes. Le ¢ souscription de l'action ne pourra étre
supérieur a ce prix ainsi déterminé, ni inférieer mlus de 20 % ou de 30 % lorsque la durée
d’indisponibilité prévue au plan est supérieureégale a 10 ans.

Cette délégation serait consentie pour un délaiimax de cinqg ans a compter de la date de
I’Assemblée Générale, soit jusqu’au 28 avril 2016.

L'augmentation de capital ne serait réalisée quacarrence du montant des actions effectivement
souscrites individuellement ou par lintermédiantin Fonds Commun de Placement. Le délai
susceptible d’étre accordé aux souscripteurs @oliiération de leurs titres ne pourrait étre Sigoér
atrois ans.

Si ce projet d’augmentation de capital a votre g, il vous est proposé de déléguer tous pouvoirs
au Conseil d'Administration a I'effet de procéddadite augmentation de capital, en une ou plusieur
fois, dans les proportions et aux époques gu'itégpra et dans la limite ci-dessus indiquée, poer
durée de cing ans a compter du jour de la présksgemblée, dans le cadre des dispositions de
l'article L.225-129-1 du Code de commerce.



Afin de prévoir une certaine souplesse, nous vamsamderons en particulier d’autoriser le Conseil
d’administration a :

- réaliser, apres la mise en place du Plan Epargtre(Eise, dans un délai maximum de cing ans
a compter de la présente décision, 'augmentaterapital en une ou plusieurs fois, sur ses
seules délibérations, par émission d’actions réssnaux salariés ayant la qualité d’adhérents
au Plan d’Epargne Entreprise en faveur desquelirdé préférentiel de souscription a été
supprimé ;

- arréter dans les conditions Iégales la liste deg@ts dont les salariés pourront souscrire aux
actions émises, fixer, le cas échéant, dans latetiniégales, les conditions d’ancienneté des
salariés exigée pour souscrire a l'augmentatiooagétal, fixer la liste précise des bénéficiaires
et le nombre de titres attribués a chacun d’eus teatimite précitée ;

- décider que les souscriptions pourront étre résdisfirectement ou par l'intermédiaire d’'un
Fonds commun de Placement ou toute autre struotwrentité permises par les dispositions
Iégales ou réglementaires applicables ;

- arréter la date et les modalités des émissionsseuont réalisées en vertu de la présente
délégation en conformité avec les prescriptionalEgyet statutaires, et notamment fixer le prix
de souscription en respect des conditions dedlarti.3332-20 du code du travail, les dates
d’ouverture et de cléture des souscriptions, léeglde jouissance, les délais de libérations des
actions, recueillir les souscriptions ;

- constater la réalisation des augmentations deatapitoncurrence du montant des actions qui
seront effectivement souscrites individuellementpawn I'intermédiaire du fonds commun de
placement d’entreprise existant dans la Société.

Enfin, nous vous précisons qu'un rapport compléaensera établi par le Conseil d’Administration
lorsqu'il fera usage de cette délégation de posymur :

- décrire, conformément a I'article R.225-116 du Cddecommerce, les conditions définitives de
l'opération établies conformément a 'autorisationnée par la présente Assemblée Générale ;

- déterminer conformément a l'article R.225-115 dde&Cde commerce l'incidence de I'émission
des actions nouvelles sur la situation de chaqtiena@ire, en particulier en ce qui concerne sa
guote-part des capitaux propres.

De méme, les Commissaires aux comptes de la Scadéront le rapport complémentaire prescrit
par l'article R.225-116 du Code de commerce.

Ces rapports complémentaires seront immédiatementina disposition des actionnaires au siége
social, au plus tard dans les quinze jours suikearéunion du Conseil d'Administration et portdeux
connaissance a la plus prochaine assemblée générale

Enfin, afin de satisfaire aux prescriptions prévpes l'article R.225-113 du Code de commerce
applicable en matiére de toute augmentation dg¢atapbus vous invitons a vous reporter au rapport
de gestion qui vous a été remis aux fins de precdn@aissance de la marche des affaires sociales
depuis le début de I'exercice en cours.

Cette résolution étant soumise a votre vote afinedpecter les prescriptions de l'article L.225-8629
du Code de commerce, nous vous demandons de repttierésolution.



FIXATION DU PLAFOND GLOBAL DES AUTORISATIONS D 'EMISSION D’ACTIONS ET DE VALEURS
MOBILIERES DONNANT ACCES AU CAPITAL ET DES VALEURS MOBILIERES REPR ESENTATIVES DE
CREANCES

Nous vous demanderons aux termes de la quinziesatutidn de fixer 8.20.000 Euros le montant
nominal maximal des augmentations de capital socmhédiates et/ou a terme et susceptibles d’étre
réalisées et a 40.000.000 d’Euros le montant ndmiaaimal des valeurs mobiliéres représentatives
de créances sur la Société susceptibles d'étreeéraisvertu des délégations de compétence que vous
pourriez conférer en fonction des propositions Sées.

Nous vous remercions de bien vouloir approuverdsslutions qui vous sont soumises - a I'exception
de la résolution offrant d’'augmenter le capitalpaofit des salariés en application des disposituss
l'article L.225-129-6 du Code de commerce.

Le Conseil d’administration



